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رشد نرخ تورم ایالات متحده و رشد تولید ناخالص داخلی چین: پرونده ویژه



این افزایش پایاا  ساات تاا . رسید که مطابق با انتظارات بازار بود2024درصد در دسامبر 2.9درصد در نوامبر به 2.7نرخ تورم سالانه در ایالات متحده برای سومین ماه متوالی از 

شاهد رشد فزاینده نرخ تورم در ایالات 2024شاهد ثبات نرخ تورم بودیم اما از ابتدای 2023در واقع در پایا  سات )حدی ناشی از اثر تاریخ پایه پایین نسبت به سات گذشته است 

درصد در مقابال 3.4-)کاهش یافته است که عمدتاً به دلیل افت بنزین ( درصد در نوامبر3.2-در مقابل -0.5)هزینه های انرژی بسیار کمتر . ، به ویژه در مورد انرژی(متحده بودیم

.  است( درصد1.8درصد در مقابل 4.9)و گاز طبیعی ( درصد-19.5درصد در مقابل 13.1-)، نفت کوره (درصد-8.1

رشد نرخ تورم ایالات متحده آمریکا: پرونده ویژه



این قوی ترین نرخ . درصد پیشی گرفت5.0درصد در سه ماهه سوم بیشتر بود و از تخمین های بازار یعنی محدوده 4.6درصد رشد کرد که از 5.4معادت 2024اقتصاد چین در سه ماهه چهارم 

تولید صانعتی در ماه دسامبر، رشد. تقویت شدد، رشد سالانه در یک سات و نیم گذشته بود که توسط مجموعه ای از اقدامات محرک که از سپتامبر برای تقویت بهبود و بازیابی اعتماد آغاز ش

در جبهاه تجاار خاارجی نیاز . ماهه رسید3با این حات، نرخ بیکاری به بالاترین سطح . ماهه رشد کرد3ماه گذشته رسید، در حالی که خرده فروشی از پایین ترین سطح 8به بالاترین حد در 

سات گذشته رسید، زیرا شرکت ها برای تکمیل محموله ها پایش از افازایش 3صادرات در ماه دسامبر دو رقمی افزایش یافت و نهمین افزایش ماهانه متوالی را رقم زد و به بیشترین میزا  در 

درصد رشد 5.0برای کل سات، تولید ناخالص داخلی . ماه گذشته رسید27واردات شاهد افزایش غیرمنتظره ای بود و به بالاترین عدد خود در . احتمالی تعرفه ها در دولت ترامپ عجله داشتند

.فاصله داشت2023درصدی در سات 5.2درصد همسو بود، اما از رشد 5پکن در حدود 2024کرد که با هدف 

رشد تولید ناخالص داخلی چین: پرونده ویژه
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

در هفته جاری در محدوده مثبت قرار داشتند و بخش های S&Pهشت بخش از یازده بخش ➢

رگان در بخش سود، مو. آب و برق، املاک و مستغلات، و صنایع باعث افزایش رشد بازار شدند

درصدی بود، در حالی که بانک  4استنلی به دنبال نتایج قوی سه ماهه چهارم شاهد افزایش 

..درصد کاهش یافت1آمریکا با وجود پیشی گرفتن از انتظارات درآمد و درآمد، 

:داده های کلان اقتصادی➢

یشتر نرخ به دنبال کاهش غیرمنتظره تورم اصلی آمریکا بود که انتظارات برای کاهش ب➢

ر علاوه بر این، خرده فروشی در ماه دسامب.بهره فدرال رزرو در سال جاری را تقویت کرد

در ایالات متحده کمتر از حد انتظار بود، اگرچه آنها همچنان به مخارج مصکر  کننکده

. قابل توجه اشاره داشتند

: اوراق قرضه➢

ساله خزانه داری ایالات متحده بکه عقکن نشکینی خکود 10در بازارهای اوراق قرضه، بازدهی ➢

ادامه داد، زیرا کریستوفر والر، رئیس فدرال رزرو، احتمال ککاهش نکرخ را در صکورت مبلکوب 

.ماندن روند تورم پیشنهاد کرد



00

4000

400

000

00

6000

600

S&P 500شاخص 

46

0



40

4

0

0
/0

/4
02

0
/02

/4
02

06
/0

/4
02

06
/04

/4
02

0
/0

/4
02

0
/06

/4
02

0
/0

/4
02

0
/08

/4
02

06
/0

/4
02

06
/0

/4
02

0
/

/4
02

08
/2

/4
02

08
/0

/4
0

08
/02

/4
0

0
/0

/4
0

0
/04

/4
0

06
/0

/4
0

06
/06

/4
0

06
/0

/4
0

06
/08

/4
0

0
/0

/4
0

0
/0

/4
0

ساله خزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

الات متحکده ایکی باقی ماند و برای اولین کاهش هفتگی خود در هفت سال گذشته تعیین شد، که این هفته تحت فشار قرار گرفت زیرا کاهش غیرمنتظره تورم مرکز109شاخص دلار در روز جمعه در محدوده 

ضکعی  داده هکای کریستوفر والر، رئیس فدرال رزرو، روز پنجشنبه به این احساسات افزود و پیشنهاد ککرد ککه در صکورت ت. باعث افزایش شرط بندی برای کاهش بیشتر نرخ بهره فدرال رزرو در سال جاری شد

نندهعلاوه بر این، داده های خرده فروشی ماه دسامبر در ایالات متحده پایین تر از حد انتظار بود، اگرچه همچنکان نشکان دهنده مخکارج مصکر  ک. اقتصادی، سه یا چهار کاهش نرخ بهره همچنان امکان پذیر است

دلار در ایکن هفتکه در . واحد پایه که در اوایل این ماه مشاهده شکد، افکزایش یافتکه اسکت27واحد کاهش کل از فدرال رزرو در سال جاری قیمت گذاری می کنند که از 41در حال حاضر بازارها با . قوی است

.اپن در هفته آینده بودی ژسراسر جهان تضعی  شد، با قابل توجه ترین کاهش ارزش در برابر ین، که ناشی از افزایش گمانه زنی ها مبنی بر افزایش احتمالی بان  مرکز
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شاخص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

لکومبرگ نیکز موزون انرژی و فلکزات بخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هد  از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12ی  سبد هم وزن متشکل از 

.کامادیتی ها طی هفته جاری بوده استبسیار خوبداشتند که نشان دهنده عملکرد % 4.62رشدو شاخص موزون انرژی و فلزات % 4.69رشددر هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ 
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزو  انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی

بازدهی 3 سالهبازدهی یک سالهبازده از ابتدای سات میلادیبازده ماهانه بازده هفتگیبازده روزانهمرجععنوا  

LME0.59% 3.07% 4.82% 3.88% 22.51% (12.37%)آلومینیوم

FOB China0.29% 2.45% (4.05%)(3.01%)(26.15%)(21.17%)سنگ آهن

FOB China0.54% 2.30% (2.00%)(1.27%)(18.09%)(37.38%)ورق گرم چین

LME0.22% 1.92% 2.64% 5.69% 11.51% (4.23%)مس

LME1.01% 1.29% (3.01%)(2.47%)17.97% (18.56%)روی

 Future NYSE(0.39%)0.92% 3.76% 3.75% 35.54% 51.19%طلا

 Future NYSE(0.96%)0.34% 2.65% 7.45% 37.76% 33.75%نقره

LME0.18% 0.18% (0.15%)1.36% (4.72%)(14.83%)سرب

- LME0.00% 0.00% (14.18%)38.72% 44.27%آلومینا

LME0.27% 0.00% (0.97%)(1.75%)(7.51%)(20.62%)میلگرد

 %14.03 %5.43 %0.62 %1.05(%0.45) %0.20-شاخص دلار

LME(0.29%)(0.58%)(1.59%)(1.21%)(17.83%)(27.91%)قراضه

CME0.29% (1.14%)2.35% (1.83%)(34.95%)(51.26%)ورق گرم آمریکا



طلا
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اونس طلا

ورم اصلی داده های اقتصادی اخیر ایالات متحده، از جمله ت. دلار در هر اونس معامله شد و در نزدیکی بالاترین رقم ی  ماهه قرار گرفت و در مسیر سومین صعود هفتگی قرار گرفت2710طلا در روز جمعه حدود 

درال رزرو، ایکن کریستوفر والکر، رئکیس فک. جاری نرخ بهره را کاهش دهدسالپایین تر از حد انتظار و ارقام ناامیدکننده خرده فروشی، امیدها را دوباره برانگیخته است که فدرال رزرو ممکن است بیش از ی  بار در 

بیت فلکز چنکین اقکداماتی جکذا. را در سکال جکاری اعمکال کنکدره خوش بینی را بیشتر تقویت کرد و گفت که اگر داده های اقتصادی به تضعی  خود ادامه دهند، بان  مرکزی می تواند سه یا چهار کاهش نرخ به

وپلیتی ، توافق آتکش در جبهه ژئ. ردعلاوه بر این، تعرفه های بالقوه تحت دولت دونالد ترامپ که می تواند تورم را بیشتر کند، موقعیت طلا را به عنوان محافظ تورم تقویت ک. گرانبهای بدون بهره را افزایش می دهد

.درصد رشد داشته است1این فلز گرانبها تا این هفته حدود . بس و آزادی گروگان بین اسرائیل و حماس باعث کاهش تقاضا برای دارایی های امن شده است



نقره
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اونس نقره

ات برای ککاهش ه بود که انتظارحددلار در هر اونس کاهش یافت، اما در مسیر سومین افزایش هفتگی متوالی خود باقی ماند، که تحت تاثیر تورم زیربنایی ملایم در ایالات مت30.5نقره در روز جمعه به حدود 

خ کاهش سه یا چهکار نکرکریستوفر والر، رئیس بان  مرکزی آمریکا نیز روز پنجشنبه اعلام کرد که در صورت تضعی  بیشتر آمارهای اقتصادی، امکان. بیشتر نرخ بهره فدرال رزرو در سال جاری را تقویت کرد

ساله 12الاترین رقم با این حال، علیرغم حرکت صعودی، قیمت نقره زیر ب. پتانسیل کاهش نرخ های آمریکا می تواند با افزایش رشد اقتصادی و تضعی  دلار، تقاضا برای کالاها را تحری  کند. بهره وجود دارد

چکین، به طور خاص، مازاد ظرفیت در صنعت پانکل هکای خورشکیدی. دلاری که در اکتبر به دست آمده بود، باقی ماند، زیرا نگرانی ها در مورد تقاضای نامشخص از کاربردهای صنعتی همچنان ادامه دارد35

را محکدود -نعتی آن بزرگترین ککاربر صک-ه از این بخش نقرشرکت های فتوولتائی  را وادار کرده است تا به برنامه خود انضباطی تحت رهبری دولت با هد  تنظیم عرضه بپیوندند، که ممکن است تقاضای 

.کند



مس
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LMEنرخ مس 

. یدتکر جهکان رسکبردلار در هر تن افزایش یافت و به بالاترین حد دو ماهه و دومین افزایش هفتگی متوالی در میان انتظارات افزایش تقاضکا در مصکر  کننکدگان 9.275معاملات آتی مس در روز جمعه به بالای 

ی کنکد ککه وعکده های در اقتصاد گسترده تر، خوش بینی را تأییکد م ترداده های جدید نشان می دهد که تولید صنعتی چین در ماه دسامبر بسیار بیشتر از حد انتظار افزایش یافته است، در حالی که شاخص های قوی

18ماه گذشته رسیده است، ی  افزایش سالانه نزدی  بکه 13این همزمان با داده هایی بود که نشان می داد واردات مس خام در ماه دسامبر به بالاترین حد در . محرک از سوی پکن تأثیر بیشتری بر هزینه ها دارد

ریککا را از آنجایی که شرکت های خارجی تلاش کردند تعرفه های بکالقوه دولکت ریاسکت جمهوری آم. درصد که نشان می دهد پالایشگاه ها در حال پر کردن مجدد موجودی ها در پس زمینه سفارش های بالاتر هستند

میلیون تن برسد ککه از پکیش بینکی قبلکی 5.54به 2034در سمت عرضه، شیلی پیش بینی تولید مس خود را اصلاح کرده است و اکنون انتظار دارد تا سال . کاهش دهند، صادرات از این کشور نیز افزایش یافت

.میلیون تنی کمتر است6.34
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LMEنرخ آلومینیوم 

ژانویه، در نهایت تحت تاثیر انتظارات ککاهش عرضکه از سکوی 6دلاری در 2490ماهه 4دلار در هر تن افزایش یافت که این افزایش از زمان رسیدن به کمترین میزان 2640معاملات آتی آلومینیوم به بیش از 

رد زیکرا تولیدکننکدگان شکور را تثبیکت ککن ککمیسیون اروپا محدودیت هایی را برای واردات آلومینیوم اولیه از روسیه در بسته تحریم های آتی خود در نظر گرفت و فاز خروج فلز از ای. تولیدکنندگان کلیدی بود

به این معنی است که تولیکد در 2024میلیون تن در سال 43انتظارات افزایش تولید چین به رکورد بالای . خودداری کردند2022متعددی از خرید کالاهای روسی پس از تهاجم این کشور به اوکراین در سال 

در سکمت تقاضکا، . برای جلوگیری از عرضه اضافی و کم  به اهدا  انتشکار ککربن2017میلیون تن در سال 45تولید به . سال های آینده کاهش خواهد یافت، همانبور که پکن سق  آن را محدود کرده است

تصوین کرده بود شروع به تأثیرگذاری بر تقاضای اعتبکار ککرده PBoCتامین مالی کل و وام های جدید یوان در چین در دسامبر بیش از حد انتظار افزایش یافت که نشان می دهد محرک های پولی تهاجمی که 

.است
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LMEنرخ روی 

ذاران سکرمایه گک. دلار افت کرد که تحت فشار نگرانی های تقاضا در چین و تا حدودی تحت تأثیر بسته بدهی اخیر با هکد  بهبکود اقتصکادی قکرار داشکت2860قراردادهای آتی روی به محدوده 

در . به چکالش هکای چشکم انکداز تقاضکا افکزودامپامیدوار به محرک های اقتصادی قوی تر و مستقیم از سوی چین بودند، در حالی که عدم اطمینان در مورد تعرفه های احتمالی در دولت دوم تر

پیش از پایان قرارداد ژانویکه، عجلکه ندارنکد، زیکرا در ( ShFE)متری  تن روی تصفیه شده به انبارهای بورس آتی شانگهای 40000تا 30000همین حال، تولیدکنندگان روی چینی برای تحویل 

نکان در سرمایه گذاران امیدوار به محرک های اقتصادی قوی تر و مستقیم از سوی چین بودند، در حالی که عدم اطمی. بحبوحه رکود در بخش ساخت و ساز و املاک کشور، مازاد عرضه وجود دارد

.مورد تعرفه های احتمالی در دولت دوم ترامپ به چالش های چشم انداز تقاضا افزود



سرب
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LMEنرخ سرب 

ش صکنعت دیم و عمده دلیل آن هم ضع  بخکبوقیمت فلز سرب در هفته گذشته کمی کمتر از ی  درصد افزایش یافت اما در چندین ماه اخیر عمدتا شاهد کاهش نرخ این فلز در بازاهای جهانی

ی سکرب ککاهش همچنین یکی دیگر از دلایل واکنش معامله گران به بهکای جهکان. چین و نااطمینانی معامله گران بازار مبنی بر اقدامات حمایتی مسرانه تر از سمت دفتر اقتصادی دولت چین بود

. که واکنش معامله گران را به همراه داشت. تن کاهش یافت4.521تن و 20.547شدید مجودی انبار سرب و روی در هفته جاری بود که ذخایر سرب و روی در طی هفته گذشته به ترتین 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

دلار در هر تن رسید و در بحبوحه خوش بینی بازار در مورد اقدامات محرک بالقوه پککن بکه بکالاترین 100درصد در اواسط ژانویه به بالای 62قیمت سنگ آهن برای محموله هایی با محتوای آهن 

وه بکر عکلا. حمایکت ککردات وزارت بازرگانی چین برنامه های خود را برای افزایش مصر  و تثبیت تجارت خارجی و سرمایه گذاری در سال جاری اعلام کرد و از این احساسک. سبح دو هفته ای رسید

محموله های سالانه فولاد از این کشور نیز بکه بکالاترین سکبح خکود از سکال . میلیارد تن رسیده است1.24این، داده ها نشان می دهد که واردات سالانه ماده فولادی چین در سال گذشته به رکورد 

ر با این حال، نگرانی ها در مورد تعرفه های جدید بالقوه در دوره ریاست جمهوری دونالد ترامپ، می توانکد بکا ایجکاد اخکتلال د. میلیون تن رسیده است110.7رسیده است که در مجموع به 2015

.صادرات چین، بر بازار تاثیر بگذارد



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیق بحکران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گذشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منبقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتشکر در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. مسکن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغییکر اما طی دو هفته گذشته ش. میانه هستنداورشد و این گزارش نشان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاع  فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بینکیم ایکن سیاسکت های به نظر می رسد باید منتظر باشیم تا ب. نظر معامله گران نسبت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخصوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

ژانویکه در بحبوحکه خکوش بینکی نسکبت بکه افکزایش تقاضکا بکرای 8دلاری در 549دلار در هر تن افزایش یافت و این افزایش از پایین ترین سکبح سکه ماهکه 560معاملات آتی میلگرد فولادی به بیش از 

درصدی نسبت به سال قبل را نشان می دهد تا رکورد صادرات فولاد در سکال 26میلیون تن فولاد صادر کرد که افزایش 9.7چین در ماه دسامبر . تولیدکنندگان و سازندگان بزرگ در سال جاری افزایش یافت

ی بکه نوبکه لفکاظی حمایکت گرایک. ندگان خارجی ادامه می دهند کنرا به پایان برساند، که نشان می دهد کارخانه های بزرگ چینی علیرغم رشد روزافزون جهانی، همچنان به فروش مقادیر زیادی فلز برای مصر 

بازگشکت شکدید سیگنال هایی که به افزایش تقاضا اشاره می کنند نیکز شکامل. خود، اشتهای پیشرو با افزایش واردات سنگ آهن چین حمایت شد، که نشان می دهد کارخانه ها انتظار گردش مالی بالایی دارند

ن در همین حال، سرمایه گذاران به ارزیابی تأثیر حمایت های اقتصادی دریکافتی از پکک. در دسامبر در دسامبر افزایش یافت53.2در نوامبر به 49.7بود که از پایین ترین رکورد NBSساختمانی PMIشاخص 

.در سال جاری، به رهبری سیاست های پولی ضعی  تر و مخارج کسری بیشتر، ادامه دادند
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FOB Chinaنرخ ورق گرم 

چکین در سکال جکاری مکیلادی بکا رشکد قابکل % 5ورق گرم فولادی پس از اقدامات اخیر بان  مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرایط اقتصادی و رسیده به هد  گذاری رشد اقتصادی 

عیت در نظر می رسد شاهد بهبکود وضکبه توجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان ی  محصول مهم در تولیدات صنعتی محسوب می شود و با توجه به سیاست گذاری های اخیر دولت چین 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید ی  بازار بهتر را برای این محصول فولادی می دهد
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پتروشیمی
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قیمت نفت خام برنت

شکوک. دلار در هر بشکه افزایش یافت و برخی از افت های روزهای گذشته را جبران کرد و به سمت چهارمین افزایش هفتگی متوالی حرککت ککرد82بهای معاملات آتی نفت خام برنت در روز جمعه به حدود 

اتیک  بکرای حکل را به عنوان بخشی از تلاش های دیپلمسیهنزولی کاهش بهای نفت در هفته جاری به دلیل گمانه زنی ها مبنی بر اینکه ترامپ رئیس جمهور منتخن ممکن است تحریم های صادرات انرژی رو

یر تحریم هکای با این حال، بازار نفت همچنکان از نگرانی هکا در مکورد تکأث. گزارش های مربوط به آتش بس در خاورمیانه نیز ریس  ژئوپلیتیکی را کاهش داده است. تنش ها بین روسیه و اوکراین کاهش دهد، بود

ه نشانه هکایی علاوه بر این، کاهش بالقوه نرخ بهره فدرال رزرو پس از آخرین آمار تورم ک. ایالات متحده بر جریان انرژی روسیه، کاهش ذخایر ایالات متحده و تقاضای سوخت گرمایشی زمستانی حمایت می شود

الی در عرضه پس معامله گران همچنین مشتاقانه منتظر مشاهده هرگونه اختلال احتم. از کاهش را نشان داد، می تواند فعالیت اقتصادی را تحری  کند که به نوبه خود ممکن است تقاضای انرژی را افزایش دهد

.از روی کار آمدن ترامپ در روز دوشنبه هستند
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

ن شاهد رشد جزئی مصحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از ایک% 5پس از اعلام بان  مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هد  رشد اقتصادی 

یاسکی بکه حکداقل خکود کود جهانی و اخبار سط رقاعده مستثنی نبودند و در دو هفته گذشته پلی اتیلن صادراتی ایران تغییر قیمتی محسوسی نداشت چرا که مقادیر معاملات با توجه به شرای

رق آسکیا شکاهد در بازارهکای شک. یمبه طور کلی با توجه به ثبات بهای تمام محوصلات پلیمری در جهان و رشد قیمت نفتا شاهد رشد و حداقل ثبات قیمتی در محصولات پلیمری هسکت. رسید

.دلار رسیده است که می تواند به ثبات و رشد قیمتی پلی اتیلن در کوتاه مدت کم  کند200رشد اسپرد میان اتیلن و نفتا بوده ایم که این اختلا  در حال حاضر به 



پلی پروپیلن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

دهای اخیکر عمومکا مربکوط بکه برخی تحلیلگرا نبر این عقیده اند ککه رشک. نرخ پروپیلن به دلیل بهبود تقاضا رشد اندکی به ثبت رساند، قیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گذشته رشد کرد

ن نسکبت بکه باید دید که قدرت کدام یک  از طکرفیه وبهبود احساسات بازار بوده و نه رشد تقاضای واقعی اما به نظر می رسد معامله گران در حال بررسی قدرت عرضه و تقاضا روی این محصول بود

ن محصکول بکوده ع ایکگرچه نبود تقاضای بسیار جدی به دلایل فصلی و ضع  اقتصادی در چین به ضرر پلی پروپیلن بوده است اما رشد بهای نفت و رشد انرژی بکه نفک. دیگری برتری خواهد داشت

.است



متانول
دت هکوا و ه ها بکه دلیکل بکروانکچین طی هفته گذشته با افزایش شدیدی همراه بوده که عمدتا به دو دلیل رخ داده است؛ اول به دلیل کاهش شدید تولید ایران که تمامی کارخCFRقیمت متانول 

ول داخلکی چکین در قیمت متکان. روپا ارسال کنندت اکمبود گاز تعبیل شده اند و در سمت دیگر به دلیل به وجود آمدن فرصت آربیتراژی برای تولیدکنندگان آسیایی که محموله های خود را به سم

دلار در 365هزار تنکی قیمکت 3الی 2دلار رسیده همچنین در هند نیز قیمت ها بالا باقی مانده است و برای محموله های 306دلار به بالای 298و از محدوده استزدهرقمخوبیرشدهفتهاین 

( د ماهاواسط اسفن)از آنجایی که به احتمال زیاد عرضه متانول فروشندگان ایرانی تا پایان ماه فوریه . دلار نیز رسیده است370این قیمت برای محموله های تحویل فوریه به بالای . حال معامله است

.به شدت محدود خواهد بود برخی معامله گران هنوز هم معتقدند قیمت ها در بازار هند می توانند به رشد خود ادامه دهند
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FOB Persian Gulfاوره 

یکن تقاضکا از می باشد که عمکده ا(اواسط اسفند ماه)فوریه پایان میلیون تن اوره تا ی در هفته گذشته شاهد رشد قیمت اوره در تمامی بازارها بودیم چرا که تقاضای هند هنوز هم قوی باقی مانده است؛ هند به دنبال واردات 

ته با فکروش تولیدکنندگان مصری در صدر فروش این هف. علاوه بر هند نیز به دلیل بارندگی خوب و قرار گرفتن در ی  سال آبی خوب در سراسر جهان تقاضا برای اوره در حال رشد است. سمت سواحل غربی هند خواهد بود

شرکتیتنها. دلار نیز رسید350الی 340در ایران نیز با توجه به کاهش تولید شدید کارخانجات اوره ساز بهای محموله های صادراتی به .دلار رسید380خلیج فارس به FOBدلاری قرار داشتند و همچنین نرخ اوره در 430

و به نظر می رسد این خط تولید برای پاسخ دادن نیازهای داخلی باشد و ( میلیون تنی از سه فاز1.075با ی  فاز )که در حال حاضر با ی  سوم ظرفیت فعالیت می کنند بودهپردیسپتروشیمیاستتولیدحالدرایراندرکه

به افزایش قیمت ها زارهای جهانی منجربهباهمگی این مسائل نظیر در دسترس نبودن محموله های ایرانی، مناقصات پر تقاضا در هند و اتیوپی و همچنین افزوده شدن تقاضای استرالیا به.فرصت زیادی برای صادرات وجود ندارد

.جهان شده استFOBدر تمامی مناطق 



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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