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اروپاگازطبیعی در رشد بیت کوین، تقویت بازار کار ایالات متحده و رشد نرخ : پرونده ویژه



اهبازگشتترامپبهکاا سافیددیادگ.دلاردرهفتهگذشته،بهرکوردهایجدیدیدستیافتودریکقدمیسقفصدهزاردلاریقرارگرفت98.500بیتکوینباگذرازمرز

پینهاایباهنواویکاهتراماپبارهاادرک .معاملهگرانبازاررانسبتبهرمزارزهاتغییردادهومعاملهگرانانتظاریکفضایبهمراتبمطلوبتربرایرمزارزهامتصورهستند

رارقمبزندوتنهاا%46بیتکوینتوانستهدربازهزمانییکماههرشدخیرهکننده.انتخاباتیخوداذعانداشتکهایالاتمتودهرابهپایتخترمزارزجهانبدلخواهدساخت

!!میلیارددلارجذبمنابعداشتهباشند4دریکماهگذشتهتوانستهاندبیشاز(ETF)صندوقهایقابلمعاملهبیتکوین

!!بیت کوین بالاتر و بالاتر: پرونده ویژه



نوامبررسیدهاسات16نفردردورهمنتهیبه213.000نفرکاهشنسبتبههفتهقبلبه6.000تعدادافرادیکهبرایدریافتمزایایبیکاریدرایالاتمتودهدرخواستدادهاند،با

نتایجایندیدگاهرادربازارغالبکردکهبازارکارایالاتمتودهعلیرغم.نفراست220.000کهک ترینعددازماهآپریلبودهاستوبسیارک ترازانتظاراتبازاربرایافزایشبه

ام،سارعتکااهشنار بهارهرتورچرخهانقباضفدرالرزرودرسهماههآخردرسطوحقویباقیمیماندواینفرصترابرایبانکمرکزیفراهمکردتادرصورتبالاماندن

.نفررسید217.750کاهشبه3.750میانگینمتورکچهارهفتهایکهنوساناتهفتهبههفتهرانشانمیدهد،با.کاهشدهد

کاهش تعداد مدعیان بیکاری در آمریکا به کمترین عدد شش ماه گذشته: پرونده ویژه
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نرخ گاز اروپا در بالاترین سطح یک سال گذشته: پرونده ویژه

اینافازایشباهدلیال.یوروبهازایهرمگاواتساعتافزایشیافت،کهبالاترینسطحدریکسالگذشتهاست48بهبیشاز(هلندTTFهاب)قی تآتیگازطبیعیدراروپا

اهایپایینترازپیشبینیمیشودکهیکتودههوایقطبیباعثبرفسنگین،طوفانهایزمستانیشدیدودم.پیشبینیتقاضایبیشتروخطراتاخلالدرعرضهر دادهاست

یهواوکراینسرمایهگذارانه چنیندرحالارزیابیتشدیددرگیریهادرجنگروس.میانگینتاریخیشودودرنتیجهنیازبهگرمایشوتولیدبرقجهتگرمایشراافزایشدهد

،صاادراتگااز.اتریشکهباعثتوقفموقتجریانهاگازدرروزشنبهشدهباود(OMV)دراینمیانعلیرغماختلافاتقراردادیجاریبینگازپروموشرکتاواموی.هستند

نشانEustreamدرروزپنجشنبهثابتماند،بااینحال،چشماندازعرضهبهاروپادرهفتههایآیندهنامشخصباقیماندهاستزیرادادههای(ازطریقاوکراین)روسیهبهاروپا

.میدهدکهتقاضاهاازطرفاتریشواسلواکیدرسطحقبلازتوقفعرضهباقیماندهاستوقی تهاراافزایشمیدهد
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

ا در حالی که بازارها گزارش درآمدهای کلیدی انویدیا و چشم انداز فدرال رزرو برای جلساات آتای ر➢

های اصلی ارزیابی می کردند، سهام ایالات متحده روز پنجشنبه با افزایش گسترده در بیشتر بخش

.دکه رکود و افت قیمتی سهام های بزرگ فناوری را جبران کرد، مقادیر رشد خود را افزایش دادن

:داده های کلان اقتصادی➢

اری در همین حال، داده های نیروی کار تصویری متفاوت را نشان می دهد، زیرا مطالبات اولیاه بیکا➢

ح ساه به پایین ترین حد خود در هفت ماه گذشته کاهش یافت، اما مطالبات معوق به بالاترین ساط

باه همچنین حملات متعدد اوکراینی.سال اخیر رسید تا نشان دهنده کاهش سرعت استخدام باشد

خاک روسیه با موشک های ساخت غارب، نگرانی هاا را در ماورد تشادید تنش هاای نباامی بیشاتر 

و برانگیخت زیرا مسکو دکترین خاود را بارای تساهیس اساتفاده از سالا  های اتمای تجدیاد کارد

.سرمایه گذاران را به سمت امنیت در اوراق بهادار و طلا سوق داد

: اوراق قرضه➢

درصاد بااقی ماناد و از 4.4بازدهی اوراق یک ساله خزانه داری ایالات متحده در روز پنجشنبه زیار ➢

ر درصدی که اوایس ماه نوامبر لمس کرده بود عقب نشینی کرد، زیرا بازارهاا همچناان با4.5سطح 

.افزایش تقاضا برای ایمنی در برابر چشم انداز فدرال رزرو ضعیف تر فشار می آورند
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شاخص دلار

ر جزئیاات چرا که معامله گران منتب. واحدی بدون تغییر ملموسی باقی ماند و در حال حاضر نزدیک به بالاترین سطح دو سال گذشته باقی مانده است107شاخص دلار در هفته گذشته در محدوده 

به توسط مادیران نبراتی که روز چهارشن. مه می دادندادابیشتر درباره سیاست های مالی، پولی و سایر نگرش های سیاسی ترامپ بودند و به باور به کاهش نرخ بهره کمتر تهاجمی از سوی فدرال رزرو 

نان کارد کاه تورم ابراز کرد در حالی که دیگری ابراز اطمیوردفدرال رزرو بومن و کوک ارائه شد، شفافیت کمی در مورد مسیر آینده فدرال رزرو ارائه کرد، زیرا یکی از آنها نگرانی های مداوم را در م

زایش یافات اماا دلار در برابر یورو و پوند افا. علاوه بر این، تشدید مداوم در مناقشه روسیه و اوکراین جذابیت دلار را به عنوان پناهگاه امن تقویت کرد. فشارهای قیمتی همچنان کاهش خواهد یافت

.در برابر ین ژاپن تضعیف شد
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شاخصدلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلاومبرگ موزون انارژی و فلازخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکس از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکس از 

.طی هفته جاری بوده استکامادیتی ها خوب داشتند که نشان دهنده عملکرد % 2.84رشدو شاخص موزون انرژی و فلزات % 3.06رشددر هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ 
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شاخصکامادیتیبلومبرگ

شاخصکامادیتیبلومبرگ شاخصموزونانرژیوفلزاتبلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونسطلا

بهاا زات گرانفلادلار در هر اونس رسید و برای چهارمین روز متوالی شاهد افزایش بهای طلا بودیم، زیرا سرمایه گذاران به دنبال امنیات سارمایه گاذاری در 2660قیمت طلا در هفته گذشته به بالای 

رهای غربی را پرتااب کارد، روز چهارشنبه، اوکراین برای دومین بار تسلیحات دوربرد تولید شده توسط کشو. بودند چرا که عدم اطمینان ژئوپلیتیکی با تشدید تنش های روسیه و اوکراین افزایش یافت

طعناماه در همان زماان، ایاالات متحاده ق. به روز شده ای را تصویب کرد که شرایط استفاده از سلا  های هسته ای را گسترش می دهد"دکترین هسته ای"یک روز پس از آن که رئیس جمهور پوتین 

ه دادند و از در جبهه سیاست پولی، بازارها به ارزیابی چشم انداز نرخ بهره فدرال رزرو ادام. سازمان ملس برای آتش بس در غزه را وتو کرد و نگرانی ها در مورد مناقشه ادامه دار خاورمیانه را تشدید کرد

واحدی نرخ بهره در دساامبر را دارناد کاه مای 25اقلیت بزرگی از بازار همچنان انتبار کاهش . را برای سیگنال های تجاری جدید زیر نبر داشتند( سخنرانی اعضای فدرال رزرو) Fedspeakنزدیک

.را کاهش دهد( فلزی گرانبها و بدون بهره)تواند هزینه فرصت نگهداری طلا 



نقره
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اونسنقره

گرانبهاا، تدلار در هر اونس رسید که پس از کاهش در روز قبس، به دلیس تشدید تنش های ژئوپلیتیکی و افزایش تقاضا برای دارایی های امن مانناد فلازا31قیمت نقره در هفته گذشته به بالای 

متحاده عالاوه بار ایان، ایاالات. روز چهارشنبه، پس از حمله قبلی با موشک های ساخت آمریکا، اوکراین مجموعه ای از موشک های ساخت بریتانیا را به سمت روسایه پرتااب کارد. بهبود یافت

روساای فادرال رزرو در جبهه سیاست پولی، میشس بومن و لیزا کاوک،. قطعنامه شورای امنیت سازمان ملس را که خواستار آتش بس در غزه می شد وتو کرد و باعث تشدید ابهامات ژئوپلیتیکی شد

نرخ هاای ( بانک مرکزی جمهاوری خلاچ چاین)PBOCدر چین، . در بیانیه های جداگانه ای در روز چهارشنبه دیدگاه های متناقضی در مورد تورم و مسیر آینده برای کاهش نرخ بهره ارائه کردند

.در جهان تأثیر بگذاردبزرگترین مصرف کننده فلزاتدر وام دهی کلیدی را در این هفته، همانطور که انتبار می رفت، بدون تغییر نگه داشت و هیچ سیگنال جدیدی ارائه نکرد که بتواند بر تقاضا 
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LMEنر مس

قادرت دلار ناشای از ایان انتباار باود کاه . دلار در هر تن ثابت ماند و حرکت صعودی اخیر خود را باا افازایش ارزش شااخص دلار متوقاف کارد9.034معاملات آتی مس در هفته گذشته در حدود 

هی کلیدی را در چین، بانک خلچ چین نرخ های وام د. ندسیاست های ترامپ می تواند تورم را تقویت کند، که به نوبه خود ممکن است توانایی فدرال رزرو برای کاهش هزینه های استقراض را محدود ک

ماین حاال، هزیناه های در ه. ده مس جهان تأثیر بگاذاردکنندر این هفته، همانطور که انتبار می رفت، بدون تغییر نگه داشت و هیچ سیگنال جدیدی ارائه نکرد که بتواند بر تقاضا در بزرگترین مصرف 

یاز رو باه ذخاایر ماس در چاین ن. ریع کاهش دادناده ستصفیه نقطه ای مس و هزینه های پالایش در چین نشانه هایی از بهبود را نشان داد زیرا کارخانه های ذوب تولید را پس از چندین سال توسع

.کاهش بوده و در حال حاضر کمتر از سطح آگوست با عرضه هفت روزه به راحتی در دسترس است



آلومینیوم
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LMEنر آلومینیوم

نوامبر در میان کاهش عرضه از سوی تولیدکننادگان اصالی باود، در 7دلاری در 2710ماهه 5دلار افزایش یافت که بالاترین رقم از زمان رسیدن به بالاترین رقم 2.640معاملات آتی آلومینیوم به 

ادرات محصاولات بر اساس برآوردهای بازیگران بازار، چین اعلام کرد که در ماه دسامبر به تخفیف های مالیاتی بر صا. حالی که بازارها به ارزیابی تاثیر محرک های چین بر تقاضای تولید ادامه دادند

ادرات آلومینیوم جهانی به نوبه خود، قیمت بوکسیت به بالاترین حد خود رسید زیرا گینه ص. نیمه ساخته آلومینیوم پایان می دهد و حدود پنج میلیون تن عرضه را از بازار بین المللی حذف می کند

ودی سانگ موجاتوقف فعالیت بزرگترین معدن کار جهان به کاهش تولید بوکسیت استرالیا و جامائیکا منجر شد و ذوب های چینی را از عرضه خود خاار  کارد و . امارات از این کشور را مسدود کرد

.کاهش داد2015معدن را به کمترین میزان خود از سال 
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LMEنر روی

سارمایه . تدلار در هر تن باقی ماند که تحت فشار نگرانی های تقاضا در چین و تا حدودی تحت تأثیر بسته بدهی اخیر با هدف بهبود اقتصادی قارار داشا3000قراردادهای آتی روی در محدوده 

. ا افازودم ترامپ به چالش های چشم انداز تقاضادوگذاران امیدوار به محرک های اقتصادی قوی تر و مستقیم از سوی چین بودند، در حالی که عدم اطمینان در مورد تعرفه های احتمالی در دولت

پیش از پایان قرارداد نوامبر، عجله دارند، زیارا در (ShFE)متریک تن روی تصفیه شده به انبارهای بورس آتی شانگهای40000تا 30000در همین حال، تولیدکنندگان روی چینی برای تحویس 

.بحبوحه رکود در بخش ساخت و ساز و املاک کشور، مازاد عرضه وجود دارد
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LMEنر سرب

ین نتیجه رسایدند بازارهای به ا. رداختندن پقیمت فلز سرب پس از ده هفته رشد ظرف دو هفته گذشته با ضعف شدیدی رو به رو شد چرا که معامله گران به بررسی بسته های سیاستی دولت چی

ا شارایط یادی حول مجور فلازات صانعتی کاه بات زکه در کوتاه مدت اثر بسته های حمایتی دولت چین ممکن آنگونه بازارهای به آن واکنش نشان داده اند؛ محسوس نباشد و در حال حاضر ابهاما

.دولت چین باشیمآتیمازاد عرضه نیز همراه هستند شکس گرفته است؛ با توجه به اینکه بزرگترین مصرف کننده فلز سرب بخش صنعتی چین بوده باید منتبر اقدامات 



زنجیره فولاد



سنگ آهن

11

8



1

11

12

13

14

1

FOB Chinaنر سنگآهن

دلار در اواسط نوامبر ثابت ماناد زیارا بازارهاا چشام اناداز 102درصد از زمان رسیدن به پایین ترین سطح یک ماه و نیم اخیر یعنی 62قیمت سنگ آهن برای محموله هایی با محتوای سنگ آهن 

81.9ماه اکتبار باه تولید فولاد در چین در. تولیدکنندگان فولاد از صادرات کالا در سال آینده. تقاضای فلزات آهنی در چین را ارزیابی کردند و اینکه آیا موانع تجاری مانع چینی ها می شود یا خیر

ه با. می تواند تأثیر مثبتی بر تقاضای مسکن و تولید داشاته باشاد( بانک مرکزی چین) PBoCمیلیون تن افزایش یافت تا به این شرط بندی ها دامن بزند که مجموعه اقدامات محرک پولی توسط

ال، شاتاب با ایان حا. سازگار شدندلیتن فولاد در این دوره صادر کرد که دومین بالاترین رکورد در تاریخ است، زیرا کارخانه ها با جذب مشتریان از خار  با ظرفیت بالای داخ11.2نوبه خود، چین 

ی کناد و تقاضاای جی برای اهداف فروش را تهدیاد مخارفزاینده سیاست های حمایت گرایانه و اتهامات فزاینده در مورد دامپینگ توسط چین، چگونگی تکیه بزرگترین تولیدکننده جهان به بازارهای 

.آهن را تحت فشار قرار می دهد



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیچ بحاران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گذشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتشار در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. مسکن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغییار اما طی دو هفته گذشته ش. میانه هستنداورشد و این گزارش نشان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاعف فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بینایم ایان سیاسات های به نبر می رسد باید منتبر باشیم تا ب. نبر معامله گران نسبت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخصوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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بیلتصادراتیایران



میلگرد

77
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7

LMEنر میلگرد

قاضاای اخیر بود زیرا بازارها به اندازه گیری اینکه چگونه حمایت مالی دولات چاین بار تیک ماهدلار در هر تن سقوط کرد که نزدیک به پایین ترین سطح در 577معاملات آتی میلگرد فولادی در ماه نوامبر به 

اد تریلیون دلاری برای دولت های محلی تصویب کرد تا بدهی های پنهان را مبادله کنند و هزینه های تامین مالی خود را کاهش دهند تا اقتصا1.4پکن یک بسته بدهی . فلزات آهنی تأثیر می گذارد، ادامه دادند

کن و دارایای در تقاضای کم برای سرمایه گذاری مسا. د کردحدورا تحریک کنند، اما فقدان جریان های محرک مستقیم جدید امیدها به افزایش تقاضا برای تحریک فعالیت های تولیدی و ساخت وساز جدید را م

و کااهش قیمات 50.4رسمی ساخت و ساز به پایین ترین ساطح PMIاین امر با سقوط . چین، سلامت توسعه دهندگان بزرگ چینی، از جمله بزرگترین مصرف کنندگان فولاد در جهان را به خطر می اندازد

بت شده افازایش ومین میزان ثه دبا این حال، کارخانه های فولادی توانسته اند با افزایش عرضه به بازارهای خارجی، تقاضای داخلی ضعیف را جبران کنند و صادرات اکتبر ب. درصد در سال تأیید شد5.7مسکن 

.یافت و قیمت های جهانی را تحت فشار قرار داد



ورق گرم

487
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4









7

FOB Chinaنر ورقگرم

چاین در ساال جااری مایلادی باا رشاد قاباس % 5ورق گرم فولادی پس از اقدامات اخیر بانک مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرایط اقتصادی و رسیده به هدف گذاری رشد اقتصادی 

عیت در نبر می رسد شاهد بهباود وضابه توجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان یک محصول مهم در تولیدات صنعتی محسوب می شود و با توجه به سیاست گذاری های اخیر دولت چین 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید یک بازار بهتر را برای این محصول فولادی می دهد
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LMEنر قراضه



پتروشیمی



نفت برنت

1
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1

قی تنفتخامبرنت

گزارش ها حاکی از آن است که پاس از اساتفاده . دلار در هر بشکه رسید74.2درصد افزایش یافت و به 2.5بهای معاملات آتی نفت برنت در هفته  گذشته به دلیس تشدید تنش ها بین روسیه و اوکراین حدود 

ان گماناه زنی ها مبنای بار در میا. ا به سمت اوکراین شلیک کرده است،ا راوکراین از تسلیحات دوربرد ارائه شده توسط ایالات متحده و بریتانیا در اوایس هفته، روسیه برای اولین بار یک موشک بالستیک قاره پیم

ام ایاالات متحاده، با این حال، افازایش ذخاایر نفات خا. بر دارندر ناینکه این کارتس ممکن است افزایش تولید را به تعویچ بیندازد، معامله گران همچنین از نزدیک نشست آتی اوپک پلاس در اول دسامبر را زی

. میلیاون بشاکه اسات0.4میلیون بشکه افزایش یافته است که بیش از انتبارات برای ساخت 0.5نشان می دهد که ذخایر نفت خام آمریکا در هفته گذشته  EIAداده های. افزایش بیشتر قیمت را محدود کرد

.میلیون بشکه ای پیشی گرفت1.6میلیون بشکه افزایش یافت که از پیش بینی افزایش 2.1ذخایر بنزین نیز 
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پلی اتیلن
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پلیاتیلنسبکوسنگین

(FOB Persian Gulf) پلیاتیلنسنگین (FOB Persian Gulf) پلیاتیلنسبک

ن شاهد رشد جزئی مصحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از ایا% 5پس از اعلام بانک مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هدف رشد اقتصادی 

یاسای باه حاداقس خاود کود جهانی و اخبار سط رقاعده مستثنی نبودند و در دو هفته گذشته پلی اتیلن صادراتی ایران تغییر قیمتی محسوسی نداشت چرا که مقادیر معاملات با توجه به شرای

.یمبه طور کلی با توجه به ثبات بهای تمام محوصلات پلیمری در جهان و رشد قیمت نفتا شاهد رشد و حداقس ثبات قیمتی در محصولات پلیمری هست. رسید



پلی پروپیلن
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8

CFR Esat Asiaپلیپروپیلنتزریقی

دهای اخیار عموماا مرباوط باه برخی تحلیلگرا نبر این عقیده اند کاه رشا. نرخ پروپیلن به دلیس بهبود تقاضا رشد اندکی به ثبت رساند، قیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گذشته رشد کرد

ن نسابت باه باید دید که قدرت کدام یاک از طارفیه وبهبود احساسات بازار بوده و نه رشد تقاضای واقعی اما به نبر می رسد معامله گران در حال بررسی قدرت عرضه و تقاضا روی این محصول بود

ن محصاول باوده ع ایاگرچه نبود تقاضای بسیار جدی به دلایس فصلی و ضعف اقتصادی در چین به ضرر پلی پروپیلن بوده است اما رشد بهای نفت و رشد انرژی باه نفا. دیگری برتری خواهد داشت

.است



متانول

ته بازار چین و هند طای هفتاه های گذشا. قیمت های داخلی هند در بحبوحه نگرانی ها در مورد محموله های خاورمیانه شاهد نوسان است. بازار چین پس از روند نزولی، بهبود جزئی را شاهد است

ایش بهای مواد اولیه ن اصلی از جمله ایران و افزدگادستخوش نوسانات زیادی شدند چرا که عواما متعددی از جمله انتخابات آمریکا، تشدید تنش در شرایط منطقه ای و کاهش تولید برخی تولیدکنن

..مبودینهایتا در هفته ای که گدشت شاهد ثبات و رشد جزئی قیمت متانول در بازارهای منطقه ای . تولید متانول بوده است
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CFR China CFR India



اوره
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FOB Persian Gulfاوره

FOB Persian Gulfاوره

تان اوره تاا پایاان 2الای 1.7هند نیااز باه واردات کهدر هفته گذشته شاهد رشد قیمت اوره در تمامی بازارها بودیم چرا که تقاضای هند هنوز هم قوی باقی مانده است؛ برآوردها حاکی از آن است

اورزی و فعالیت ضاعیف کشا( علی الخصوص ذرت)اما در سمت دیگر شاهد کاهش تقاضای برزیس و مصر بودیم چرا که با توجه به کاهش قیمت های جهانی غلات . خواهد داشت2025و اوایس 2024

ا توجاه باه قیمت های اوره با رشد طی هفته های گذشته همراه باوده اسات اماا با. در عموم کشورها برخی خریداران تردیدهای بیشتری نسبت به افزایش حجم خرید نسبت به گذشته پیدا کرده اند

ودیت های گاازی از طرفی در شمال آفریقا به دلیس کاهش تولید و در ایران نیز باه دلیاس محاد. پیچیدگی شرایط جهانی و همچنین خشکسالی در برزیس عملا به جز هند تقاضای بزرگی وجود ندارد

.شاهد کاهش عرضه در بازارهای جهانی بودیم



با تشکر از حسن توجه شما
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