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رشد شاخص قیمت تولید کننده در آمریکا و کاهش مدعیان بیکاری به کمترین عدد شش ماه گذشته: پرونده ویژه



افزایش یافت که بیش از یک  سکوا از ( در سپتامبر٪0.2در مقابل )٪0.3قیمت خدمات . رشد داشت% 0.2شاخص قیمت تولیدکننده در آمریکا طبق انتظارات نسبت به ماه گذشته 

خدمات مسکافری خوکوه هکوایی  . همچنین هزینه عمده فروشی ماشین آلات و وسایل نقلیه افزایش یافت. بود( ٪3.6)آن به دلیل افزایش هزینه های مدیریت دارایی و پورتفولیو 

درصکد 0.1قیمت کالاها پس از دو کاهش متکوالی. خرده فروشی سخت افزار، نرا افزار و لوازا کامپیوتری  مراقبت درمانی و خدمات مشترک کابلی و ماهواره ای نیز افزایش یافتند

.افزایش یافتند

رشد شاخص قیمت تولید کننده: پرونده ویژه



کاهش تعداد مدعیان بیکاری به کمترین عدد شش ماه گذشته: پرونده ویژه

نکوامبر رسکیده 9نفر در دوره منتهی بکه 217.000نفر کاهش نسبت به هفته قبل به 4.000تعداد افرادی که برای دریافت مزایای بیکاری در ایالات متحده درخواست داده اند، با 

در 1.873.000ککاهش بکه 19.000به نوبه خود، موالبات بیکاری معوق با . نفر است223.000است که کمترین میزان از ماه می بوده و کاملاً کمتر از انتظارات بازار برای افزایش به 

ایکن ودنتایج این دیدگاه را گسترش داد که بازار کار ایالات متحده علی رغم چرخه انقباض فدرال رزرو در سه ماهه آخر در سووح قوی بکاقی مکی مانک. هفته آخر اکتبر رسید

.فرصت را برای بان  مرکزی فراهم کرد تا در صورت بالا ماندن سرسختانه تورا، سرعت کاهش نرخ بهره را کاهش دهند
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

بازارهای سهام ایالات متحده سقوط کرد، زیرا سررمایه گرذاران آخررین داده هرای ترورم و ➢

. ردنرداظهارات پاول را در حین ارزیابی دوام تجمع هفته گذشته پس از انتخابات ارزیرابی ک

درصدی است، که 0.2گزارش شاخص قیمت تولیدکننده در اکتبر که نشان دهنده افزایش 

.هسته بیش از انتظارات رشد کردPPIبرابر با انتظارات بوده است اما در حالی که نرخ 

:داده های کلان اقتصادی➢

قت داشت اما شاخص قیمت مصرف کننده اکتبر که پیشتر منتشر شد نیز با انتظارات مطاب➢

فشرار بیشرتر پرس از آن صرورت. هنوز هم فشارهای تورمی در این گزارشات ملموس است

، گرفت که پاول، رئیس فدرال رزرو در دالاس اظهار داشت که برا توجره بره قردرت اقتصراد

..عجله ای برای کاهش نرخ بهره وجود ندارد

: اوراق قرضه➢

درصرد رسرید، زیررا 4.44سراله خزانره داری آمریکرا پرس از اینکره بره 10بازدهی اوراق ➢

در ایرالات PPIو CPI. معامله گران تحولات اقتصادی، پولی و سیاسری را ارزیرابی کردنرد

ینی هرا متحده همانطور که پیش بینی می شد افزایش یافتند، امرا نرخ هرای سرالانه از پیش ب

فراتر رفت،
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ساله خزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

جرروم پراول، رئریس فردرال رزرو . بود، زیرا بازارها به سخنرانی جروم پاول، رئیس فدرال رزرو و داده های اخیر قیمت پرداختنرد2022رسید که بالاترین میزان از نوامبر 106.9شاخص دلار در هفته گذشته به 

% 0.2ده اکتبرر در همرین حرال، قیمرت تولیدکننر. ور باشندصباظهار داشت که رشد اقتصادی قوی ایالات متحده به سیاستگذاران انعطاف پذیری می دهد تا در تعیین سرعت و میزان کاهش نرخ بهره در آینده

ه دلار با خوش بینی سرمایه گذاران نسبت به برنامه های اقتصادی رئیس جمهور منتخب ترامپ، که شامل تعرف%. 2.3نسبت به سال قبل، کمی بالاتر از انتظار % 2.4ماهانه افزایش یافت، مطابق با پیش بینی ها، و 

خرار  کسرری انتظرارات افرزایش م. ره فدرال رزرو را کند کنردبههای بالاتر و سیاست های مهاجرتی سخت گیرانه تر است، تقویت شده است که می تواند تورم را افزایش داده و به طور بالقوه مسیر کاهش نرخ

ای خرود را بره با شروع کنترل جمهوری خواهان بر هر دو مجلس کنگره از ژانویه، ترامپ در موقعیتی قرار دارد که سیاست ه. بودجه نیز بازدهی خزانه داری را بالاتر می برد و به حمایت بیشتر از دلار می افزاید

.طور موثر پیش ببرد
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شاخص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلرومبرگ موزون انررژی و فلرزخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

.طی هفته جاری بوده استکامادیتی ها ضعیف داشتند که نشان دهنده عملکرد % 1.66افتو شاخص موزون انرژی و فلزات % 2.04افتدر هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ 
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

هفته اخیر رسید، زیرا بره دلیرل افرزایش ریسرک پرذیری و ارزش دلار 8دلار در هر اونس سقوط کرد و برای پنجمین روز متوالی سقوط کرد و به پایین ترین حد در 2580طلا هفته گذشته به زیر 

یتال ایرالات متحرده بازگشت تامپ به کاخ سفید باعث شد سهام و ارزهای دیج. آمریکا پس از پیروزی دونالد ترامپ در انتخابات هفته گذشته، طلا به پایین ترین حد خود در هشت هفته اخیر رسید

در حرالی . اسرتها برای اقتصاد ایالات متحده خروبنه به بالاترین سطح خود برسند زیرا سرمایه گذاران معتقدند برنامه های او برای افزایش تعرفه های تجاری، کاهش مالیات و افزایش کسری هزی

 PPIوCPIدر همرین حرال، داده هرای اخیرر . ذاب کننردر جکه این سیاست ها می توانند تورم را بالاتر ببرند، می توانند سرعت کاهش نرخ بهره را نیز کاهش دهند و طلا را برای سرمایه گذاران کمت

. نشان می دهد که نرخ تورم عمدتاً تحت کنترل است، اما همچنان نیاز به نظارت دارد



نقره
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اونس نقره

 گذاران را یهمادلار در هر اونس کاهش یافت و به پایین ترین سطح خود در دو ماه گذشته نزدیک شد زیرا احساسات ریسک پذیر و قوی تر شدن دلار، علاقه سرر30.5قیمت نقره در هفته گذشته به 

لرت آینرده ورم برالاتر در دوو ترسهام، ارزهای دیجیتال و دلار از زمان پیروزی دونالد ترامپ در انتخابات هفته گذشته افزایش یافته اند، زیرا بازارهرا برر روی رشرد قروی . از فلزات گرانبها دور کرد

رت دارایری از در چین، علی رغم اینکه وزا. در همین حال، آخرین ارقام تورم ایالات متحده انتظارات را برآورده کرد و تأثیر کمی بر چشم انداز سیاست پولی فدرال رزرو داشت. شرط بندی کرده اند

اجرزای صرنعتی نقرره، یکری از. اد غافلگیر شردندقتصمشوق های مالیاتی برای معاملات خانه و زمین در روز چهارشنبه رونمایی کرد، سرمایه گذاران از آخرین اقدامات حمایتی پکن برای تثبیت ا

.را کاهش داده استفلزکلیدی در تولید پنل های خورشیدی، تحت تاثیر نگرانی ها در مورد فقدان اقدامات محرک تهاجمی در چین قرار گرفته است که چشم انداز این 



مس
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LMEنرخ مس 

ارهرای ازبدلار در هر تن سقوط کرد و به پایین ترین سطح خود در سه ماه اخیر رسید، زیرا نگرانی های مداوم تقاضا و تقویت دلار آمریکا همچنران برر9.000نرخ معاملات آتی مس در هفته گذشته به 

ثبیرت مات حمرایتی پکرن برا هردف تقرداعلی رغم اینکه وزارت دارایی از مشوق های مالیاتی برای معاملات خانه و زمین در روز چهارشنبه رونمایی کرد، سرمایه گذاران از آخرین ا. کالا تاثیر می گذارد

. سرتیکی از واردکنندگان بزرگ مس در چین، اعلام کرد که برای تقویت تقاضای مس در این کشور به محرک های اقتصرادی بیشرتری نیراز ا ،Eagle Metal International. اقتصاد ناامید شدند

ن حرال، دلار در همری. نده برای مس تشردید کررده اسرتآیعلاوه بر این فشارها، ترس از اینکه دولت آینده ترامپ ممکن است تعرفه های بیشتری را بر چین اعمال کند، نگرانی ها را در مورد تقاضای

.دود کندرا محره قرار گرفت و بازارها شرط می بندند که رشد اقتصادی قوی و تورم بالاتر تحت دولت آینده می تواند توانایی فدرال رزرو برای کاهش نرخ به« TRUMP Trade»آمریکا تحت حمایت 



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوا 

دلار در هر 2500نوامبر ثبت شد و کاهش سایر فلزات اساسی را پس از خودداری چین از تزریق محرک هدفمند دنبال ادامه داد و به 8دلار که در 2710معاملات آتی آلومینیوم از بالاترین رقم پنج ماهه یعنی 

یان هرا کرد، اما از هردف قررار دادن جرم تریلیون دلاری را برای دولت های محلی برای مبادله بدهی های خار  از ترازنامه با پکن و کمک به دسترسی آنها به منابع مالی بهتر اعلا1.4چین بسته . تن کاهش یافت

ر فلزات اساسری با این حال، آلومینیوم به عملکرد بهتر از سای. . دادبرای تحریک مصرف به طور خاص خودداری کرد و بازارها را به کاهش انتظارات از اقدامات تهاجمی تر که به تقاضای تولید کمک می کرد، سوق 

از ایرن کشرور را در این میان، قیمت بوکسیت به بالاترین حد خود رسید زیرا گینه صرادرات آلومینیروم جهرانی امرارات. در سال ادامه داد زیرا بحران عرضه آلومینا باعث افزایش نهاده ها برای تولیدکنندگان شد

یرزان خرود از ودی سنگ معدن را بره کمتررین مموجتوقف فعالیت بزرگترین معدن کار جهان به کاهش تولید بوکسیت استرالیا و جامائیکا منجر شد و ذوب های چینی را از عرضه خود خار  کرد و . مسدود کرد

.کاهش داد2015سال 



روی
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LMEنرخ روی 

بخرش فرولاد چرین برا . دلار در هر تن رسید که به پرایین تررین حرد خرود در هفرت هفتره گذشرته رسرید2900در بحبوحه نگرانی ها در مورد چشم انداز بخش فولاد چین، قیمت آتی روی به 

ر حالی کره تولیرد د. در ماه سپتامبر تجربه کردری چالش هایی مواجه است، زیرا سود صنعتی به دلیل تقاضای ضعیف و قیمت های تولیدکننده پایین تر، شدیدترین کاهش ماهانه خود را در سال جا

 LMEبا این حال، افزایش موجودی در انبارهرای. درصد کاهش یافته است8درصد نسبت به ماه قبل افزایش یافت، اما نسبت به سال گذشته بیش از 2روی تصفیه شده در چین در ماه سپتامبر 

هرزار تنری آن در عرضره 320با این وجود، اوزرنویه روسیه با تأخیر در تولید به دلیل تحریم ها بر تجهیزات و عدم اطمینران در مرورد سرهم پیش بینی شرده . نگرانی های عرضه فوری را کاهش داد

.درصد از کل، مواجه است، که احتمالاً بر پیش بینی های سال آینده تأثیر می گذارد2.5، یعنی حدود 2025جهانی در سال 



سرب
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LMEنرخ سرب 

ین نتیجه رسریدند بازارهای به ا. رداختندن پقیمت فلز سرب پس از ده هفته رشد ظرف دو هفته گذشته با ضعف شدیدی رو به رو شد چرا که معامله گران به بررسی بسته های سیاستی دولت چی

ا شررای  یادی حول مجور فلرزات صرنعتی کره برت زکه در کوتاه مدت اثر بسته های حمایتی دولت چین ممکن آنگونه بازارهای به آن واکنش نشان داده اند؛ محسوس نباشد و در حال حاضر ابهاما

.دولت چین باشیمآتیمازاد عرضه نیز همراه هستند شکل گرفته است؛ با توجه به اینکه بزرگترین مصرف کننده فلز سرب بخش صنعتی چین بوده باید منتظر اقدامات 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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دلار در هر تن کاهش یافت، زیرا نشانه هایی از عرضه قوی عنصر اصلی فولادسازی همزمان با نگرانی های طولانی مردت 102.88درصد به 62قیمت سنگ آهن برای محموله هایی با محتوای آهن 

میلیون تن رسید که مجموع سال تا بره امرروز را بره 45.6گزارش داد که محموله های سنگ آهن از پایانه اصلی استرالیا، پورت هلند، در ماه اکتبر به ANZ. تقاضا در چین مصرف کننده اصلی بود

عرال معراملات یک گزارش صنعتی همچنین نشان می دهد که ذخایر سنگ آهن در بنادر چین در بحبوحه ذخیره سرازی غیرف. میلیون تن رساند که بالاترین سطح در چهار سال گذشته است472.3

هرای از آخررین ترلاشرانعلاوه بر این، با وجود اینکه وزارت دارایی از مشوق های مالیاتی برای معاملات خانه و زمین در روز چهارشنبه رونمایی کرد، سررمایه گرذا. کنار بندر در حال افزایش است

در یک بحران طرولانی مردت قررار 2021بخش املاک چین که بخش قابل توجهی از مصرف فولاد این کشور را به خود اختصاص می دهد، از سال . پکن برای حمایت از اقتصاد بیمار غافلگیر شدند

.داشته است که چشم انداز تقاضای سنگ آهن را بیشتر کاهش داده است



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیق بحرران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گذشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتشرر در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. مسکن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغییرر اما طی دو هفته گذشته ش. میانه هستنداورشد و این گزارش نشان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاعف فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بینریم ایرن سیاسرت های به نظر می رسد باید منتظر باشیم تا ب. نظر معامله گران نسبت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخصوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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ر تقاضرای ین برچدلار در هر تن سقوط کرد که نزدیک به پایین ترین سطح در سه هفته اخیر بود زیرا بازارها به اندازه گیری اینکه چگونه حمایت مالی دولت587معاملات آتی میلگرد فولادی در ماه نوامبر به 

اد تریلیون دلاری برای دولت های محلی تصویب کرد تا بدهی های پنهان را مبادله کنند و هزینه های تامین مالی خود را کاهش دهند تا اقتصر1.4پکن یک بسته بدهی . فلزات آهنی تأثیر می گذارد، ادامه دادند

کن و دارایری در تقاضای کم برای سرمایه گذاری مسر. د کردحدورا تحریک کنند، اما فقدان جریان های محرک مستقیم جدید امیدها به افزایش تقاضا برای تحریک فعالیت های تولیدی و ساخت وساز جدید را م

و کراهش قیمرت 50.4رسمی ساخت و ساز به پایین ترین سرطح PMIاین امر با سقوط . چین، سلامت توسعه دهندگان بزرگ چینی، از جمله بزرگترین مصرف کنندگان فولاد در جهان را به خطر می اندازد

بت شده افرزایش ومین میزان ثه دبا این حال، کارخانه های فولادی توانسته اند با افزایش عرضه به بازارهای خارجی، تقاضای داخلی ضعیف را جبران کنند و صادرات اکتبر ب. درصد در سال تأیید شد5.7مسکن 

.یافت و قیمت های جهانی را تحت فشار قرار داد
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چرین در سرال جراری مریلادی برا رشرد قابرل % 5ورق گرم فولادی پس از اقدامات اخیر بانک مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرای  اقتصادی و رسیده به هدف گذاری رشد اقتصادی 

عیت در نظر می رسد شاهد بهبرود وضربه توجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان یک محصول مهم در تولیدات صنعتی محسوب می شود و با توجه به سیاست گذاری های اخیر دولت چین 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید یک بازار بهتر را برای این محصول فولادی می دهد
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خاا برنت

2025آژانس بین المللی انرژی هشدار داد که بازارهای نفت ممکن اسرت در سرال . دلار در هر بشکه ثابت ماند72قیمت نفت خام برنت هفته گذشته تحت فشار گزارش های آژانس بین المللی انرژی در حدود 

محرک هرای یکری از)این مازاد بالقوه زمانی رخ می دهد که تقاضای نفرت چرین . میلیون بشکه در روز باشند، به خصوص اگر اوپک پلاس به برنامه خود برای افزایش تولید ادامه دهد1شاهد مازاد تولید بیش از 

در همرین حرال، دلار بره . رشرد کنرد2023درصد از سطح سال 10مصرف چین برای شش ماه متوالی کاهش یافته است و انتظار می رود که در سال جاری تنها . ضعیف شده است( کلیدی در دو دهه گذشته

برا وجرود . کنردهمچنین، افزایش تولید ایالات متحده، برزیل و کانادا به مازاد عرضه مورد انتظار کمک می. بالاترین حد خود در دو سال گذشته رسیده است و باعث گرانی نفت برای خریداران جهانی شده است

معامله گران اکنون بر نشست ماه آینده اوپک پلاس تمرکز کرده انرد، جرایی کره تصرمیمات در مرورد . درصد کاهش یافته است11نگرانی های ژئوپلیتیکی مانند تنش ها در خاورمیانه، قیمت نفت از اوایل اکتبر 

.افزایش تولید می تواند بر مسیر آینده بازار تأثیر بگذارد
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن سب  و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf)  پلی اتیلن سب

ن شاهد رشد جزئی مصحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از ایر% 5پس از اعلام بانک مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هدف رشد اقتصادی 

یاسری بره حرداقل خرود کود جهانی و اخبار س  رقاعده مستثنی نبودند و در دو هفته گذشته پلی اتیلن صادراتی ایران تغییر قیمتی محسوسی نداشت چرا که مقادیر معاملات با توجه به شرای

.یمبه طور کلی با توجه به ثبات بهای تمام محوصلات پلیمری در جهان و رشد قیمت نفتا شاهد رشد و حداقل ثبات قیمتی در محصولات پلیمری هست. رسید



پلی پروپیلن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

دهای اخیرر عمومرا مربروط بره برخی تحلیلگرا نبر این عقیده اند کره رشر. نرخ پروپیلن به دلیل بهبود تقاضا رشد اندکی به ثبت رساند، قیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گذشته رشد کرد

ن نسربت بره باید دید که قدرت کدام یرک از طررفیه وبهبود احساسات بازار بوده و نه رشد تقاضای واقعی اما به نظر می رسد معامله گران در حال بررسی قدرت عرضه و تقاضا روی این محصول بود

ن محصرول بروده ع ایرگرچه نبود تقاضای بسیار جدی به دلایل فصلی و ضعف اقتصادی در چین به ضرر پلی پروپیلن بوده است اما رشد بهای نفت و رشد انرژی بره نفر. دیگری برتری خواهد داشت

.است



متانول

ته بازار چین و هند طری هفتره های گذشر. قیمت های داخلی هند در بحبوحه نگرانی ها در مورد محموله های خاورمیانه شاهد نوسان است. بازار چین پس از روند نزولی، بهبود جزئی را شاهد است

ایش بهای مواد اولیه ن اصلی از جمله ایران و افزدگادستخوش نوسانات زیادی شدند چرا که عواما متعددی از جمله انتخابات آمریکا، تشدید تنش در شرای  منطقه ای و کاهش تولید برخی تولیدکنن

.بودیم289به 288دلاری قیمت از یکنهایتا در هفته ای که گدشت شاهد ثبات و رشد جزئی قیمت متانول در بازارهای منطقه ای بودیم و در چین شاهد رشد . تولید متانول بوده است
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اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

ترن اوره ترا پایران 2الری 1.7هند نیراز بره واردات کهدر هفته گذشته شاهد رشد قیمت اوره در تمامی بازارها بودیم چرا که تقاضای هند هنوز هم قوی باقی مانده است؛ برآوردها حاکی از آن است

اورزی و فعالیت ضرعیف کشر( علی الخصوص ذرت)اما در سمت دیگر شاهد کاهش تقاضای برزیل و مصر بودیم چرا که با توجه به کاهش قیمت های جهانی غلات . خواهد داشت2025و اوایل 2024

ا توجره بره قیمت های اوره با رشد طی هفته های گذشته همراه بروده اسرت امرا بر. در عموم کشورها برخی خریداران تردیدهای بیشتری نسبت به افزایش حجم خرید نسبت به گذشته پیدا کرده اند

ودیت های گرازی از طرفی در شمال آفریقا به دلیل کاهش تولید و در ایران نیز بره دلیرل محرد. پیچیدگی شرای  جهانی و همچنین خشکسالی در برزیل عملا به جز هند تقاضای بزرگی وجود ندارد

.شاهد کاهش عرضه در بازارهای جهانی بودیم



با تشکر از حسن توجه شما
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