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کاهش ادعاهای بیکاری و افزایش مخارج مصرفی در ایالات متحده: پرونده ویژه



اکتبهر ریهیده 26نفر در دوره منتهی بهه 216000نفر کاهش یافته و به 12000تعداد افرادی که برای دریافت مزایای بیکاری در ایالات متحده ثبت نام کرده اند نسبت به هفته قبل 

این کاهش این دیدگاه را تقویت کرد که بازار کهار ایهالات متحهده در برابهر . ایت230.000ایت و به همان یطح اوایط ماه مه امسال رییده ایت و بسیار کمتر از انتظارات بازار 

. اری کنهدجمی نهرخ بههره دهوددتهانرخ های بهره محدودکننده فدرال رزرو انعطاف پذیر ایت و انتظارات را تقویت کرد که بانک مرکزی در تصمیم گیری های آتی از کاهش بیشتر 

. کاهش یافت236.500هفته ای برای بیکاری اولیه بدون نویانات، به 4میانگین متحرک 

ادعاهای اولیه بیکاری ایالات متحده کاهش یافت: پرونده ویژه



شاخص قیمت مخارج مصرفی ایلات متحده افزایش یافت: پرونده ویژه

قیمهت . افزایش یافت%  0.2نسبت به ماه قبل 2024در ماه آگویت و مطابق با انتظارات، در یپتامبر % 0.1شادص قیمت مخارج مصرف شخصی در ایالات متحده پس از افزایش 

افزایش یافت، بهالاترین افهزایش در پهنا مهاه %  0.3بدون احتساب غذا و انرژی،  ،PCEشادص اصلی . کاهش یافت%  0.1افزایش یافت در حالی که قیمت کالاها %  0.3ددمات 

کهاهش % 2.1بهه PCEنرخ تورم . کاهش یافت%  2افزایش و قیمت انرژی %  0.4قیمت مواد غذایی . افزایش در ماه اوت، همچنین مطابق با انتظارات% 0.2گذشته، پس از اصلاح 

ایت، 2021یافت، که پایین ترین یطح از فوریه 
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

، یافدترهبری شاخص نزدک به شددت کداهش سهام در ایالات متحده در روز پنج شنبه به ➢

ش زیرا داده های درآمدی ناامیدکننده درآمد غول های فناوری مایکروسافت و متا باعث افزای

..نگرانی ها در مورد هزینه های بالای هوش مصنوعی و فشارهای سود احتمالی آن ها شد

:داده های کلان اقتصادی➢

درصد در ماه 2.7نشان داد که تورم اصلی سالانه PCEدر اخبار اقتصادی، آخرین شاخص ➢

ح پدنج ماهده سپتامبر افزایش یافته است، در حالی که مطالبات بیکاری به پایین ترین سط

کاهش یافته است که نشان دهنده بازار کار قوی و کاهش امیددها بدرای کداهش 216.000

..تهاجمی نرخ بهره فدرال رزرو است

: اوراق قرضه➢

درصد بود که بالاترین 4.3ساله خزانه داری ایالات متحده در روز پنجشنبه 10بازده اوراق ➢

ه بدا میزان در بیش از سه ماه گذشته بود، زیرا مجموعه ای از اطلاعات اقتصادی منتشر شد

. ار استاین دیدگاه که اقتصاد ایالات متحده در برابر نرخ های بهره بالاتر مقاوم است، سازگ

رف مخارج شخصی و درآمد شخصی هر دو در ماه سپتامبر افزایش یافتند تا بر قددرت مصد

کننده ایالات متحده تأکید شود، 
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یاله دزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

داده های اخیر این دیددگاه را . درصدی به پایان برساند و قوی ترین رشد ماهانه خود را در دو سال اخیر نشان دهد3رسید، اما قرار است اکتبر را با افزایش 104.1دلار در روز پنجشنبه اندکی کاهش یافت و به 

مورد انتظار رشد کرد، اما ارقدام ٪3در سه ماهه سوم، کمی کمتر از ٪2.8اقتصاد ایالات متحده با رشد سالانه . تقویت کرد که فدرال رزرو ممکن است رویکرد محتاطانه تری نسبت به کاهش نرخ بهره اتخاذ کند

در زمینه نیدروی کدار، گدزارش . همانطور که انتظار می رفت افزایش یافت و نرخ اصلی سالانه کاهش یافتPCEدر همان زمان، قیمت های . مخارج شخصی و فروش قوی نشان از مخارج مصرف کننده قوی دارد

ADP اکنون همه نگاه ها به گزارش حقدوق و . کاهش یافت و همچنان نشان دهنده بازار کار قوی بود2021حاکی از افزایش اشتغال خصوصی در ماه اکتبر بود و ادعاهای اولیه به پایین ترین حد خود در ماه مه

در همین حال، احتمال پیروزی دونالدد ترامد  . درصد کاهش بیشتر در دسامبر72واحد بر ثانیه قیمت را کاهش داده اند، با احتمال 25معامله گران در نشست هفته آینده فدرال رزرو . دستمزد فردا است است

.در انتخابات ریاست جمهوری هفته آینده نیز بر دلار تاثیر گذاشته است

10411

99

100

101

10

103

104

10

106

10

شادص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلدومبرگ موزون اندریی و فلدزخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انریی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

.عملکرد کامادیتی ها طی هفته جاری بوده استضعفداشتند که نشان دهنده % 1.64افتو شاخص موزون انریی و فلزات % 1.73افتدر هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ 
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شادص کامادیتی بلومبرگ

شادص کامادیتی بلومبرگ شادص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

داده هدای جدیدد فددرال رزرو . دلار در هدر اوندس کداهش برسدی2800در حالی که بازارها به ارزیابی تقاضا برای محافظت در برابر تحولات تورمی ادامه دادند، طلا هفته گذشته توانست به رکدورد 

ترش داد این ارقام ایدن دیددگاه را گسد. استکمنشان دهنده مجموع درآمدها و مخارج شخصی قوی، شاخص های تورمی که سرسختانه بالاتر از هدف باقی مانده اند و کاهش شدید مطالبات بیکاری

یاسدی در  های تهاجمی ایجاد کدرد، عددم اطمیندان ساهشکه اقتصاد ایالات متحده در برابر هزینه های استقراض بالاتر انعطاف پذیر است و آزادی عمل بیشتری برای فدرال رزرو برای جلوگیری از ک

ذاران همچندان در نتیجه، سرمایه گ. احتمال ریاست جمهوری ترام  دیگر انتظارات از سیاست مالی انبساطی و تعرفه های وارداتی بالاتر را افزایش داد. ایالات متحده همچنان از طلا حمایت می کند

.طلا را به عنوان سپری در برابر ریسک های تورمی در بلندمدت نگه می دارند



نقره
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اونس نقره

دلار در هر اونس رسید زیرا داده های اقتصادی ایالات متحده و منطقه یورو، همراه با بودجه جدید دولدت بریتانیدا، هزینده های 32.8نقره روز در هفته گذشته به پایین ترین سطح دو هفته ای یعنی 

دلار در هر اونس سقوط کرد که نشان دهندده کداهش 1.40پس از رکوردشکنی در هفته گذشته، نقره نزدیک به . استقراض را افزایش داد و انتظارات کاهش تهاجمی نرخ های بهره را متزلزل کرد

بدازار قددرتاین کاهش همراه با کاهش مشابه قیمت طلا بود که پس از فراتر از انتظارات تورم در ایالات متحده و کاهش مطالبات بیکاری که به تداوم. درصدی نسبت به اوج های اخیر است6.7

 انداز سیاسدت مچشداین کاهش در بهای جهانی فلزات نشان دهنده احتیاط فزاینده سرمایه گذاران است که بر نقره و سایر فلزات گرانبها تأثیر می گذارد، زیدرا. درصد کاهش یافت2کار اشاره کرد، 

.توجه بازار به داده های اقتصادی آتی که می تواند روند نوسان قیمت نقره را بیشتر تحت تأثیر قرار دهد، باقی می ماند. نرخ بهره تنگ تر می شود
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LMEنرخ مس 

شدتری را محرک بیت دلار در هر پوند تثبیت شد و از اواسط اکتبر در محدوده نزولی معامله شد، زیرا انتظار می رود چین، بزرگترین مصرف کننده جهان، اقداما0041مس در روز چهارشنبه در حدود 

ز گزارش هدا حداکی ا. نوامبر تشکیل شود و بازارها اعلامیه های مربوط به بدهی ها و سیاست های مالی را پیش بینی کنند8تا 4کنگره ملی خلق قرار است از . در جلسه رهبری هفته آینده اعلام کند

رای علاوه بر این، تعهد دولت به حمایت از صنعت خودروهای الکتریکی، از جملده طر هدایی بد. تریلیون یوان برای تقویت اقتصاد خود است10آن است که چین در حال بررسی بسته محرکی بیش از 

نشان داد که فعالیت کارخانه در چین در ماه اکتبر برای اولین بدار از آوریدل ( مرکز ملی آمار چین)NBSدر همین حال، یک گزارش . احساسات بازار را افزایش داده است ،EVتوسعه زیرساخت شاری 

.در بحبوحه بهبود شرایط تقاضا، انبساطی شده است و فعالیت خدمات نیز گسترش یافت اما کمتر از پیش بینی ها بود



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

اکتبر ثبت شد، زیرا انتظارات تقاضای قوی چشم انداز عرضه فراوان در چدین را خنثدی 2دلاری نزدیک شد که در 2685ماهه 4دلار در هر تن افزایش یافت و به بالاترین رقم 2620معاملات آتی آلومینیوم به 

ی، پنل هدای خورشدیدی و کلیددی آن در خودروهدای الکتریکدقش گستره وسیع کاربردهای صنعتی آلومینیوم به دلیل نگرانی از کند شدن تولید کارخانه در مصرف کننده برتر آلومینیوم چین، که اخیراً با ن. کرد

در ایدن میدان، قیمت هدا . تن رسید656000کاهش از اوج خود در ماه مارس به %20در نتیجه، ذخایر آلومینیوم در بنادر چین با . سایر صنایع برق سازی حمایت می شود، از کاهش شدید این فلز جلوگیری کرد

ای چینی، پدس آلومینیوم گلوبال امارات، تامین کننده کلیدی بوکسیت برای کوره ه. نیز با خطرات موجود در عرضه بوکسیت حمایت می شد و هزینه های ورودی را برای کارخانه های ذوب و کوره ها افزایش می داد

.از مسدود شدن محموله ها توسط مقامات گمرکی این کشور، مجبور به تعلیق صادرات از تولیدکننده بزرگ گینه شد
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LMEنرخ روی 

درصد از 79یک طرف اخیراً تا . ماهه عقب نشینی کرد زیرا جریان موجودی موجودی نگرانی از کمبود عرضه را کاهش داد20دلار در هر تن کاهش یافت و از بالاترین سطح 3030قیمت روی به 

در سنگاپور کاهش یافت LMEتن به انبارهای 10.275با این حال، این تنش پس از ورود . را در اختیار داشت که باعث ترس از عرضه محدود کوتاه مدت شدLMEکل روی موجود در انبارهای 

و در همین حال، اوزرنویه تولیدکننده روی روسیه بدا چالش هدای تولیددی بده دلیدل تحریم هدایی کده بدر خریدد تجهیدزات تدأثیر می گدذارد، مواجده اسدت. تن رساند242.425و کل ذخایر را به 

درصد از عرضه 2.5پیش بینی کرده بود که حدود 2025تن را در سال 320.000اوزرنویه ظرفیت کامل تولید . را با تردید مواجه می کند2025پیش بینی های عرضه روی استخراج شده برای سال 

.که با این وضعیت ممکن است این عرضه در خطر باشد. جهانی در حال حاضر است
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LMEنرخ یرب 

ین نتیجه رسدیدند بازارهای به ا. رداختندن پقیمت فلز سرب پس از ده هفته رشد ظرف دو هفته گذشته با ضعف شدیدی رو به رو شد چرا که معامله گران به بررسی بسته های سیاستی دولت چی

ا شدرایط یادی حول مجور فلدزات صدنعتی کده بدت زکه در کوتاه مدت اثر بسته های حمایتی دولت چین ممکن آنگونه بازارهای به آن واکنش نشان داده اند؛ محسوس نباشد و در حال حاضر ابهاما

.دولت چین باشیمآتیمازاد عرضه نیز همراه هستند شکل گرفته است؛ با توجه به اینکه بزرگترین مصرف کننده فلز سرب بخش صنعتی چین بوده باید منتظر اقدامات 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ ینگ آهن 

دلار رسید و به پایین ترین حد یک ماهه رسید زیرا سرمایه گذاران منتظر جزئیات اقدامات محرک اضافی احتمدالی104درصد در اواخر اکتبر به 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

در همدین حدال، یدک . نوامبر تشکیل شود و بازارها منتظر اعلامیه های بدهی و سایر اقددامات مدالی باشدند8تا 4کنگره ملی خلق قرار است در . از نشست سطح بالا در چین در هفته آینده بودند

متر از پیش بینی هدا فعالیت خدمات نیز افزایش یافت اما ک. نشان داد که فعالیت کارخانه در چین در ماه اکتبر برای اولین بار از آوریل در بحبوحه بهبود شرایط تقاضا، انبساطی شدNBSگزارش از 

ایدن با این حال، واردات سنگ آهدن در. ددادر جاهای دیگر، کاهش قیمت داخلی فولاد در چین که حاشیه سود کارخانه های فولاد چین را کاهش داد، قیمت سنگ آهن را نیز تحت فشار قرار. بود

.کشور در بحبوحه خوش بینی پیرامون اقدامات محرک پکن افزایش یافت



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیق بحدران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گذشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتشدر در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. مسکن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغییدر اما طی دو هفته گذشته ش. میانه هستنداورشد و این گزارش نشان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاعف فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بیندیم ایدن سیاسدت های به نظر می رسد باید منتظر باشیم تا ب. نظر معامله گران نسبت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخصوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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دلار رساند زیرا بازارها تأثیر حمایت اقتصادی 609اکتبر به بالاترین سطح دو هفته ای 28دلار در هر تن کاهش یافت و بازگشت شدیدی را کاهش داد که قیمت ها را در 592معاملات آتی میلگرد فولادی به 

کاهش یافت که پایین ترین میزان از زمان آغاز بده 50.4ساخت و ساز چین به PMIشاخص . مقابله با نگرانی های فزاینده ظرفیت مازاد. و سیاست های صنعتی جدید دولت چین را بر روی آنها ارزیابی کردند

وسدعه دهندگان این امیدها را تحت فشار قرار داد که محرک های پولی و تزریق نقدینگی توسط دولدت چدین از ورشکسدتگی ت. کار است، که نشان دهنده واکنش فوری خاموش به کمک های اقتصادی پکن است

یدکننددگان فدولاد این مدت کوتاهی پس از آن بود که انجمن آهن و فولاد چین خواستار سیاست هایی برای مقابله با مشکلات تول. دارایی های بدهکار، در میان مصرف کنندگان برتر فولاد جهان، جلوگیری کند

که سدطو PMIه های علاوه بر این، خرید فولاد پایین تر نیز در سیم پیچ ها برای تولیدکنندگان مشاهده شد، با داد. در زمینه تولید مازاد ظرفیت در بحبوحه ساخت و ساز پایین و تعرفه های خارج از کشور شد

.فعالیت بدون سود را برای تولیدکنندگان نشان می دهد



ورق گرم
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چدین در سدال جداری مدیلادی بدا رشدد قابدل % 5ورق گرم فولادی پس از اقدامات اخیر بانک مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرایط اقتصادی و رسیده به هدف گذاری رشد اقتصادی 

عیت در نظر می رسد شاهد بهبدود وضدبه توجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان یک محصول مهم در تولیدات صنعتی محسوب می شود و با توجه به سیاست گذاری های اخیر دولت چین 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید یک بازار بهتر را برای این محصول فولادی می دهد
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت دام برنت

. نسبت به هفتده گذشدته را افدزایش داد% 2دلار در هر بشکه افزایش یافت که با کاهش غیرمنتظره ذخایر آمریکا، افزایش بیش از 72.6بهای معاملات آتی نفت خام برنت در هفته گذشته به حدود 

علاوه بر این، ذخایر بنزین و سدایر . میلیون بشکه را ناامید کرد2.3میلیون بشکه کاهش یافت و انتظارات بازار برای افزایش 0.5نشان داد که ذخایر نفت خام آمریکا در هفته گذشته EIAداده های 

ش ارتددر همین حال، بازارها به ارزیابی ریسک های یئوپلیتیکی جاری در خاورمیانه، از جمله احتمال وقدوع مجددد خصدومت ها پدس از هشددار فرماندده . میعانات نیز در این دوره کاهش یافته است

مایه گذاران با این حال، فشار نزولی به دلیدل تقاضدای ضدعیف چدین بداقی می ماندد، در حدالی کده سدر. به ایران در صورت وقوع حمله موشکی دیگر ادامه دادند« بسیار سخت»اسرائیل درباره حمله 

.بیاندازد، ارزیابی می کنندیر چشم انداز عرضه را پس از گزارش هایی که اوپک پلاس ممکن است افزایش برنامه ریزی شده دسامبر در تولید نفت را یک ماه یا بیشتر به تاخ
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن یبک و ینگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن ینگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن یبک

ن شاهد رشد جزئی مصحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از اید% 5پس از اعلام بانک مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هدف رشد اقتصادی 

لدی هرچند که پلی اتلن سنگین در این هفته با افت قیمتی همراه بود اما به طدور ککردند دلاری را تجربه 10قاعده مستثنی نبودند و در دو هفته گذشته پلی اتیلن صادراتی ایران رشد قیمتی 

.با توجه به ثبات بهای تمام محوصلات پلیمری در جهان و رشد قیمت نفتا شاهد رشد و حداقل ثبات قیمتی در محصولات پلیمری هستیم



پلی پروپیلن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

دهای اخیدر عمومدا مربدوط بده برخی تحلیلگرا نبر این عقیده اند کده رشد. نرخ پروپیلن به دلیل بهبود تقاضا رشد اندکی به ثبت رساند، قیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گذشته رشد کرد

ن نسدبت بده باید دید که قدرت کدام یدک از طدرفیه وبهبود احساسات بازار بوده و نه رشد تقاضای واقعی اما به نظر می رسد معامله گران در حال بررسی قدرت عرضه و تقاضا روی این محصول بود

ن محصدول بدوده ع ایدگرچه نبود تقاضای بسیار جدی به دلایل فصلی و ضعف اقتصادی در چین به ضرر پلی پروپیلن بوده است اما رشد بهای نفت و رشد انریی بده نفد. دیگری برتری خواهد داشت

.است



متانول

دیم، همچندین ی سیاسدی منطقده ای بدو هداقیمت متانول در دو مرجع اصلی قیمت گذاری یعنی هند و چین در هفته گذشته به ثبات نسبی رسید چرا که در هفته گذشته شاهد کاهش فشدار تنش

با توجه به قیمت های کنونی الفین ها مجددا در سمت تقاضا فعال ظاهر MTOاما در سمت دیگر مصرف کنندگان چینی یعنی واحدهای . رکورد صنعتی منجربه به کاهش واردات در هند شده است

محمولده های بعضا مشاهده شده است که خریداران در هند و چدین حتدی بدرای. شدند، علاوه بر این بازارها هنوز با ریسک اختلال عرضه ها از سمت بزرگترین صادرکننده منطقه یعنی ایران هستند

. کوچک ابراز نگرانی هایی داشته اند
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اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

تدن اوره تدا پایدان 2الدی 1.5تقاضای هند هنوز هم قوی باقی مانده است؛ برآوردها حاکی از آن است که هند نیداز بده واردات قیمت اوره در تمامی بازارها بودیم چرا که رشددر هفته گذشته شاهد 

اورزی و فعالیت ضدعیف کشد( علی الخصوص ذرت)اما در سمت دیگر شاهد کاهش تقاضای برزیل و مصر بودیم چرا که با توجه به کاهش قیمت های جهانی غلات . خواهد داشت2025و اوایل 2024

قده ای و همچندین قیمت های اوره به طور میانگین با شروع تنش هدای نظدامی منط. در عموم کشورها برخی خریداران تردیدهای بیشتری نسبت به افزایش حجم خرید نسبت به گذشته پیدا کرده اند

بدا ایدن . خواهدد داشدتای بیشتری برای رشد نفضتقاضای شدید هند افزایش خوبی تجربه کرده اند و تحلیلگران معتقدند با کاهش تنش های سیاسی و ماندگاری قیمت های کنونی غلات قیمت اوره

.دلاری به فروش برسانند که نسبت به هفته های گذشته عملکرد بهتری داشته اند327اوصاف صادرکنندگان ایرانی موفق شده اند محموله های 



با تشکر از حسن توجه شما
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