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بهبود شاخص تولیدات صنعتی و تولید ناخالص داخلی چین: پرونده ویژه



این پایین ترین نرخ رشد سااننه از ساه . درصد رشد کرد4.6، 2024درصدی بازار در سه ماهه سوم سال 4.5در مقایسه با پیش بینی 2024اقتصاد چین در سه ماهه سوم سال 

الی آخرین آمار در حا. را نشان می دهد، در میان ضعف مستمر دارایی ثابت نظیر املاک، تقاضای داخلی متزلزل، خطرات کاهش تورم و اصطکاک تجاری با غرب2023ماهه اول 

تولیاد صانعتی و : تنها در ماه سپتامبر، نشانه های مثبتی وجود داشت. منتشر شد که پکن اقدامات محرکی را برای تقویت بهبود اقتصادی و بازسازی اعتماد شدت بخشیده بود

.کاهش یافت( درصد5.1)خرده فروشی هر دو بیشترین افزایش خود را در چهار ماه گذشته داشتند و نرخ بیکاری شهری به پایین ترین سطح سه ماهه 

تولید ناخالص داخلی چین: پرونده ویژه



شاخص تولیدات صنعتی چین: پرونده ویژه

ایان . درصاد شاتاب گرفات4.5ماهه آگوسات 5درصدی بود و نسبت به پایین ترین سطح 4.6درصد رشد کرد که بانتر از پیش بینی های 5.4تولید صنعتی چین در سپتامبر 

ر بخش های تولیاد رشد تولید بیشتر د. سریع ترین رشد تولید صنعتی از ماه مه بود که اولین شتاب در پنج ماه گذشته را در بحبوحه تلاش های دولت برای تحریک رشد رقم زد

شتاب گرفت، در حالی که رشاد در معادن ثابات ( درصد6.8درصد در مقابل 10.1)و بخش های تولید و عرضه برق، گرما، گاز و آب ( درصد در ماه اوت4.3درصد در مقابل 5.2)

(.درصد3.7)ماند 
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

ا در معاملات هفته گذشته شاخص های بازار سهام با رشد جزئی همراه بودند این حرکت ه ➢

در حالی انجام شد که سرمایه گذاران از درآمدهای قوی شرکت ه ا و داده ه ای اقتد ادی 

فته استقبال کردند، اما بازارها پیش از انتخاب ات ن وامبر و نت  ت بع دی ف درال رزرو، آش 

.بودند

:کلان اقتدادیداده های ➢

نن ده خرده فروشی در ماه سپتامبر بیش از حد انتظار شتاب گرفت تا ب ر ق درت مد ر  ک➢

کمت ر از علاوه بر این، ادعاهای بیکاری در نیمه ماه اکتب ر ب  یار. ایالات متحده تأکید کند

اضر و در حال ح. انتظارات بود تا نگرانی های مربوط به ضعیف شدن بازار کار را کاهش دهد

.اشدبه نظر می رسد فدرال رزرو محدودیت یا فوریت زیادی برای کاهش نرخ بهره نداشته ب

: قرضهاوراق ➢

درصد رسید و ب ه 4.1ساله خزانه داری آمریکا روز پنجتنبه به بالای 10بازدهی اسکناس ➢

درصدی در هفته اخیر رس ید زی را داده ه ای اقتد ادی جدی د از ای ن 4.11بالاترین رقم 

ه دیدگاه حمایت می کند که اقتداد ایالات متحده در برابر ن رخ ه ای به ره مح دود کنن د

.مقاوم است
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شاخص دلار

معامله شد و به سمت سومین افزایش هفتگی متوالی پیش رفت ک ه زیربن ای داده ه ای ق وی اقتد ادی 103.8هفته اخیر یعنی در حدود 11شاخص دلار در هفته گذشته در بالاترین سطح 

ده است، در حالی داده های منتتر شده در روز پنجتنبه نتان داد که خرده فروشی در ایالات متحده در سپتامبر بیش از پیش بینی ها رشد کر. بود"تجارت ترامپ"ایالات متحده و به اصطلاح 

مالیات ه ا و دلار همچنین با افزایش احتمال پیروزی ترامپ در انتخابات آتی مواجه شد، زی را سیاس ت های وی در م ورد تعرف ه ها،. که آخرین ادعاهای بیکاری هفتگی کمتر از پیش بینی ها بود

ختمانی سرمایه گذاران اکنون منتظر داده های م کن ایالات متحده و داده های مجوزه ای س ا. مهاجرت تورم زا تلقی می شود و به طور بالقوه بانک مرکزی را از کاهش بیتتر نرخ ها باز می دارد

واحد پایه کاهش داد، دلار از تضعیف یورو 25پس از آنکه بانک مرکزی اروپا برای سومین بار در سال جاری نرخ بهره را . در روز جمعه و همچنین اظهارنظرهای تازه مقامات فدرال رزرو ه تند

.نیز سود برد
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شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بل ومبرگ موزون ان ریی و فل زخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متتکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نتان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انریی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هد  از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متتکل از 

.داشتند که نتان دهنده ضعف عملکرد کامادیتی ها طی هفته جاری بوده است% 3.37و شاخص موزون انریی و فلزات افت % 2.00در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ افت 
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

. ب وداز سوی بانک ه ای مرک زی ب زرگه دلار در هر اونس عبور کرد و به رکورد جدیدی رسید که ناشی از تقاضای جهانی برای دارایی های امن و انتظارات برای کاهش بیتتر نرخ بهر2.725طلا روز جمعه از 

به خوبی در م  یر درس ت ق رار »درصد کاهش داد و اعلام کرد که روند کاهش تورم 3.25بانک مرکزی اروپا برای سومین بار در سال جاری نرخ ها را کاهش داد و نرخ سپرده را همانطور که انتظار می رفت به 

ی ت ک رد و ای ن افزایش تنش ها در خاورمیان ه حماازطلا همچنین پس از تایید ارتش اسرائیل در روز پنجتنبه مبنی بر کتته شدن یحیی سنوار، یکی از رهبران کلیدی و هد  اصلی حماس، در نبرد،. «دارد

ن جاری ام لا  و راحعلاوه بر این، قیمت شمش افزایش یافت، زیرا سرمایه گذاران از دارایی های پرخطر به دلیل اقدامات مالی غیرقابل تحمل در چین به دلیل ب. نگرانی از تتدید تنش در منطقه را افزایش داد

ام داد، با این حال، داده های قوی اقتدادی از ایالات متحده با تقویت موضعی که فدرال رزرو در مورد موضع ض عیف تر ف درال رزرو انج . عدم اطمینان در مورد انتخابات ریاست جمهوری ایالات متحده دور شدند

.حرکت صعودی طلا را محدود کرد



نقره
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اونس نقره

ایالات ابات آتیتخدلار در هر اونس صعود کرد و به سمت بالاترین سطح دو هفته ای حرکت کرد و افزایش قیمت طلا را دنبال کرد زیرا عدم اطمینان در مورد ان32قیمت نقره روز جمعه به بالای 

سه هفته ت ا دونالد ترامپ، رئیس جمهور سابق و کامالا هریس، معاون رئیس جمهور، تنها کمتر از. متحده و افزایش تنش ها در خاورمیانه باعث افزایش تقاضای امن برای فلزات گران بها شده است

کتتند و این نگران ی در خاورمیانه، نیروهای اسرائیلی یحیی سینوار، رهبر حماس را. انتخابات ریاست جمهوری آمریکا در نوامبر باقی ماندند و پیش بینی های بازار کمی به نفع پیروزی ترامپ بود

اه ای دیگ ر، در ج. علاوه بر این، داده های اقتدادی خوش بینانه در چین چتم انداز تقاضا را در بزرگترین مدر  کننده فلزات در جهان اف زایش داد. از درگیری منطقه ای گ ترده تر را افزایش داد

.بانک مرکزی اروپا روز پنجتنبه برای سومین بار در سال جاری نرخ بهره را به دلیل اعتماد به مهار تورم کاهش داد



مس
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LMEنرخ مس 

دلار در ه ر ت ن اف زایش یاف ت، زی را آماره ای اقتد ادی بهت ر از ح د انتظ ار در 9.645معاملات آتی مس در هفته گذشته پس از رسیدن به پایین ترین سطح چهار هفته ای، با رشد جزئی به ح دود 

درص دی در س ه ماه ه دوم ک اهش 4.7درصد رشد کرده است که ن بت به رش د 4.6داده ها نتان می دهد که اقتداد چین در سه ماهه سوم سالانه . مدر  کننده اصلی چین، جو بازار را افزایش داد

رد، این کتور همچنین آمار خرده فروشی بهتر از انتظارات، تولید صنعتی و سرمایه گذاری دارایی ه ای ااب ت ق وی تر از ح د انتظ ار را گ زارش ک . درصد است4.5یافته است، اما بالاتر از پیش بینی های 

 BHPدر سمت عرض ه، گ روه. اقدامات محر  برای حمایت از بخش املا  چین در حال صورت پذیرفتن است. تاکنون داشته است2015اگرچه قیمت های م کن جدید بیتترین کاهش را از سال 

.درصدی تولید مس را در سه ماهه اول مالی خود گزارش داد که نتان دهنده عرضه قوی این فلز گران بها است4استرالیا افزایش 



آلومینیوم
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اکتبر ابت کرد، افزایش داد، زیرا نگرانی ها از تقاض ای پ ایین ض ربه جدی دی ب ه 2دلاری که در 2,685ماهه 4دلار در هر تن کاهش یافت و کاهش خود را از بالاترین سطح 2,560معاملات آتی آلومینیوم به 

ملی ات ام ا فق دان جزئی ات در م ورد عند،وزارت دارایی چین متعهد شد اوراق قرضه ویژه بیتتری را برای تامین مالی محر  های مالی جدید و افزایش مدر  و تولید این کتور منتتر ک .عرضه را پوشش داد

ت ر از ح د در عین حال، داده های جدید نتان داد که صادرات به خارج از چین کم. جدید، تردید بازارها را افزایش داد و چتم انداز فعالیت های صنعتی را در بزرگترین مدر  کننده آلومینیوم جهان کاهش داد

ن ده ب ه چت م انداز ته باشند، در حالی که رشد اعتب ار ناامیدکناب انتظار رشد کرده است و نتان می دهد که کارخانه ها نمی توانند برای جبران تقاضای داخلی ضعیف به همان میزان به مدر  کنندگان خارجی و

از م  دود ش دن آلومینیوم گلوبال امارات، تامین کننده کلیدی بوک یت برای کوره های تولیدکنن دگان چین ی، پ س. با این حال خطرات از سمت عرضه، افت قیمتی را محدود می کرد. کارخانه ها آسیب می زند

.محموله ها توسط مقامات گمرکی این کتور، مجبور به تعلیق صادرات از تولیدکننده بزرگ گینه شد



روی
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LMEنرخ روی 

ماه اخیر معامله می شود که به دلیل خوش بینی مجدد به دنبال اقدامات محر  گ ترده چین با 8دلار در هر تن باقی مانده است و در بالاترین حد خود در 3.050معاملات آتی روی در محدوده 

د ر  کنن ده اما فقدان جزئیات در مورد عملیات جدید، تردید بازارها را افزایش داد و چتم انداز فعالیت های صنعتی را در بزرگت رین م. هد  احیای اقتداد کند شده این کتور تقویت شده است

مالی و کاهش می تخلق چین از بزرگترین ب ته محر  خود از زمان همه گیری، از جمله برنامه هایی برای کاهش هزینه های استقراض، تزریق نقدینگی اضافی به سبانک . روی جهان کاهش داد

ت عرضه، معدنچی در سم.. اعتماد به تقاضای بیتتر فلزات از چین، بزرگترین مدر  کننده جهان شده استجزئیافزایشاین اقدامات باعث . بار بازپرداخت وام م کن برای خانوارها، رونمایی کرد

.تکمیل شود، که ممکن است عرضه های آینده را کاهش دهد2025در نروی را به تعویق انداخت که اکنون انتظار می رود در سال  Oddaتوسعه کارخانه ذوب رویBolidenسوئدی 



سرب
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LMEنرخ سرب 

ین نتیجه رس یدند بازارهای به ا. با ضعف شدیدی رو به رو شد چرا که معامله گران به بررسی ب ته های سیاستی دولت چین پرداختندگذشتههفته ظر  دوقیمت فلز سرب پس از ده هفته رشد 

ا ش رایط آن واکنش نتان داده اند؛ مح وس نباشد و در حال حاضر ابهامات زیادی حول مجور فل زات ص نعتی ک ه ب به که در کوتاه مدت اار ب ته های حمایتی دولت چین ممکن آنگونه بازارهای 

.دولت چین باشیمآتیمازاد عرضه نیز همراه ه تند شکل گرفته است؛ با توجه به اینکه بزرگترین مدر  کننده فلز سرب بخش صنعتی چین بوده باید منتظر اقدامات 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

دلار کاهش یافت و در بحبوحه چالش های مداوم در بخش املا  چین به پایین ترین حد خود در سه هفته اخی ر 105درصد در اواسط اکتبر به 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

یک جل ه توجیهی سیاست م کن در پکن در اوایل این هفته نی ز ب ا . کاهش یافته است2015رسید و داده ها نتان می دهد قیمت های م کن جدید در ماه سپتامبر با سریع ترین سرعت از سال 

عت از س ه در همین حال، داده ها نتان داد که اقتداد چین در سه ماهه سوم بیتتر از حد انتظار رشد کرد، اما با کمترین سر. ناتوانی در ارائه اقدامات محر  جدید، سرمایه گذاران را ناامید کرد

نگ آهن، یعن ی تولید بالاتر از معدنکاران برتر س. این کتور همچنین فروش خرده فروشی، تولید صنعتی و سرمایه گذاری دارایی های اابت را بهتر از حد انتظار گزارش کرد. 2023ماهه اول سال 

.برزیل، بازار را تحت فتار قرار دادValeاسترالیا و شرکت BHPگروه



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیق بح ران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گذشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتت ر در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. م کن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده م تثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغیی ر اما طی دو هفته گذشته ش. میانه ه تنداورشد و این گزارش نتان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاعف فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بین یم ای ن سیاس ت های به نظر می رسد باید منتظر باشیم تا ب. نظر معامله گران ن بت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخدوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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بیلت صادراتی ایران



میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

دلار به شدت کاهش یافت، زیرا اق دامات جدی د دول ت چ ین 609ماه اخیر یعنی 4دلار در هر تن در روز پنج شنبه کاهش یافت و از بالاترین رقم نزدیک به 593معاملات آتی میلگرد فولادی به 

تریلیون یوان از بانک ها تقریباً دو برابر کرد، ک ه 4انتظارات بازار پکن سهمیه وام برای توسعه دهندگان دارایی واجد شرایط را به . برای تقویت بازار املا  غرق شده از بدهی ها کمتر از حد خود بود

هن دگان علی رغم اقدامات حمایتی در سال ج اری، بودج ه توس عه د. از اجماع مورد انتظار برای تامین مالی کافی برای تقویت اعتماد خریداران م کن برای ورود مجدد به بازار فاصله زیادی داشت

همچنین، عدم اقدام م تقیم وزارت مالیه و صندوق سرمایه گذاری، علاوه بر عدم وجود مقدار متخدی وجه نق د ب رای ج ذب از طری ق اوراق خ اص، . درصد کاهش یافت4داخلی تا ماه آگوست 

ر کنن د و مد ر  در نتیجه، بعید است که توسعه دهندگان املا  مضطرب فعالیت ساختمانی را افزایش دهند و از انح لال ف را. نگرانی هایی را تتدید کرد که بازار ملک هنوز به کف رسیده است

.کنندگان بزرگ میلگرد فولادی را از بازار حذ  کنند



ورق گرم
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FOB Chinaنرخ ورق گرم 

چ ین در س ال ج اری م یلادی ب ا رش د قاب ل % 5ورق گرم فولادی پس از اقدامات اخیر بانک مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرایط اقتدادی و رسیده به هد  گذاری رشد اقتدادی 

عیت در صنعتی مح وب می شود و با توجه به سیاست گذاری های اخیر دولت چین به نظر می رسد شاهد بهب ود وض تولیداتتوجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان یک محدول مهم در 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید یک بازار بهتر را برای این محدول فولادی می دهد



قراضه
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LMEنرخ قراضه 



پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خام برنت

ش ته دلار در هر بتکه معامله شد که به دلیل نگرانی ها از چتم انداز تقاضا و مازاد در انتظار شدیدترین کاهش هفتگی در ب یش از ی ک م اه گذ74.6بهای معاملات آتی نفت خام برنت در روز جمعه نزدیک به 

ی کاهش داد و هر یش بینی های خود را برای سومین ماه متوالک پاخیرا، آیانس بین المللی انریی پیش بینی های تقاضای خود را کاهش داد، که نتان دهنده پتان یل مازاد عرضه جهانی بود، در حالی که اوپ. است

ت رین واردکنن ده جه ان علاوه بر این، جل ه توجیهی سیاست م کن چین در روز پنجتنبه کمتر از انتظارات بود و نگرانی های تقاض ا را در بزرگ. دو عمدتاً به دلیل تقاضای ضعیف تر از سوی چین استناد کردند

اص لی، در نب رد ، یکی از رهبران کلیدی حماس و هد واردر همین حال، سرمایه گذاران به ارزیابی خطرات عرضه در خاورمیانه ادامه دادند، زیرا ارتش اسرائیل روز پنجتنبه تایید کرد که یحیی سن. تتدید کرد

دید حملات هوایی اگرچه اسرائیل اعلام کرد که از حمله به تأسی ات نفت خام ایران اجتناب خواهد کرد، اما خطرات در بحبوحه تت. کتته شده است و این نگرانی از تتدید تنش در منطقه را افزایش داده است

.همچنین، قیمت نفت از کاهش غیرمنتظره ذخایر آمریکا حمایت کرد. همچنان وجود دارد
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میعانات گازی پارس جنوبی



پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

ن شاهد رشد جزئی مدحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از ای % 5پس از اعلام بانک مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هد  رشد اقتدادی 

در بازاهای جهانی نیز حجم مع املات ای ن محد ول ک اهش یافت ه اس ت چ را ک ه . دلاری را تجربه کردند2رشد قیمتی صادراتی ایرانقاعده م تثنی نبودند و در دو هفته گذشته پلی اتیلن 

.  ا نتان نمی دهندت هخریداران به دلیل موجودی انبار قابل قبول تمایل زیادی برای خرید ندارند و همچنین فروشندگان نیز انگیزه زیادی برای فروش در این قیم



پلی پروپیلن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

دهای اخی ر عموم ا مرب وط ب ه برخی تحلیلگرا نبر این عقیده اند ک ه رش . رشد کردقیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گذشته ، تقاضا رشد اندکی به ابت رساندبهبوددلیلنرخ پروپیلن به 

ن ن  بت ب ه باید دید که قدرت کدام ی ک از ط رفیه وبهبود اح اسات بازار بوده و نه رشد تقاضای واقعی اما به نظر می رسد معامله گران در حال بررسی قدرت عرضه و تقاضا روی این محدول بود

ن محد ول ب وده ع ای گرچه نبود تقاضای ب یار جدی به دلایل فدلی و ضعف اقتدادی در چین به ضرر پلی پروپیلن بوده است اما رشد بهای نفت و رشد انریی ب ه نف . دیگری برتری خواهد داشت

.است



متانول

رزش مت انول ه اجی ربا ری ک افزایش تنش ها مواجه شده است؛ برخی فعالین بازار نگرانی هایی را در مورد واکنش اس رائیل بی ان کرده ن د ک ه چگون ه ممک ن اس ت زنبازار متانول در هفته گذشته 

(MTOفرمالدهید و اسید استیک ، )اند از ص دمه ش تهدارا تحت تاایر قرار دهد چرا که عمده عرضه کننده منطقه خاورمیانه یعنی ایران هد  اسرائیل خواهد بود؛ هرچند که مقامات اسرائیلی اب راز 

از . س دارگوها از س مت ای ن ب ه کت ور هن د می رن کزدن به تاسی ات نفتی ایران اجتناب خواهند کرد؛ حتی با وجود این ری ک ها کتتی های ایرانی به حمل محدولات خود ادامه داده اند و جریا

م ورد ای ن در طر  دیگر اقدامات دولت چین به کمک تقاضا متانول آمده است ام ا ب ه عقی ده برخ ی تحلیلگ ران ابهام اتی در. طرفی دیگر رشد بهای جهانی نفت به کمک این محدول آمده است

.برنامه ها وجود دارد
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اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

ور هند با شروع رد تهدید قرار گرفته است، در کتمودر هفته گذشته شاهد افزایش قیمت اوره در تمامی بازارها بودیم چرا که به دنبال افزایش تنش های سیاسی بخش بزرگی از زنجیره ارزش اوره

نن دگان ین مدر  کنن دگان ش ده اس ت؛ ت امین کگترمزایدات و تقاضا برای اوره عرضه ها محدود مانده است که باعث به وجود آمدن شک و تردیدهایی در مورد تامین اوره مورد نیاز یکی از بزر

عرض ه کنن دگان . میلیون تن نی ز برس د3میلیون تن اوره خواهند بود و بعضا پیتبینی می شود تا پایان سال تقاضای هند به 2می دانند که خریداران هندی تا پایان سال میلادی خریدار حداقل 

.دلاری شده اند که بالاترین عدد از زم تان سال گذشته بوده است320ایرانی در هفته گذشته در دو محموله موفق به فروش در نرخ 



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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