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بازار سهام چین در کمتر از یک ماه از بدترین بازار به برترین بازار جهانی تبدیل شد: پرونده ویژه



شدبازار سهام چین در کمتر از یک ماه از بدترین بازار به برترین بازار جهانی تبدیل: پرونده ویژه

بسته شدد، در ادا ی کده مدها  3336درصد افزایش یافت و در 8.06در آخرین روز معاملاتی هفته گذشته، پیش از شروع تعطیلات هفته طلایی شاخص شانگهای کامپوزیت 

ین روز یکشنبه، چد. به ثبت رماندند زیرا بسته محرک جامع پکن مرمایه گذاران خارجی، نهادی و خرد را به بازار بازگرداند2008چین بزرگترین رشد یک روزه خود را از مال 

همچنین هفتده گذشدته نسدبت یخدایر ا زامدی PBOC. قوانین را برای خریداران مسکن کاهش داد و برای امایت از بازار املاک تحت محاصره، نرخ وا  مسکن را کاهش داد

.وااد کاهش داد و نرخ های کلیدی میان مدت و کوتاه مدت را برای تشویق امتقراض و افزایش نقدینگی کاهش داد50بانک ها را 



نرخ تورم اتحادیه اروپا در پایین ترین اعداد سه ساله: پرونده ویژه

1.6و پیش بینی ها ( ماه قبل)درصد در ماه آگومت 1.8امت، در مقایسه با 2021درصد کاهش یافت که پایین ترین مطح از جولای 1.2نرخ تور  مالانه در فرانسه در مپتامبر به 

و ( مداه قبدل)درصد در ماه آگومدت 2.3، بسیار کمتر از 2021درصد کاهش یافت، پایین ترین رقم از مارس 1.5در همین اال، تور  در امپانیا به . درصد کاهش شدیدی داشته

.درصدی1.9انتظارات 

ی اروپدا در کداهش این مسئله به کمک بانک مرکدز. نرخ تور  بزرگترین اقتصاد اروپا یعنی آ مان نیز طی هفته آینده اعلا  می شود و محتمل امت شاهد نتیجه مشابهی باشیم

.نرخ بهره خواهد آمد که می تواند تاثیر بسزایی بر بازارها داشته باشد
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

ظذر معاملات آتی سهام ایالات متحده در روز جمعه تغییر چندانی نداشت زیرا سرمایه گذااران منت➢

انجام شد این اقدامات در حالی. گزارش مشاغل سپتامبر برای بینش بیشتر در مورد بازار کار بودند

که بازارهای مالی پس از پیشنهاد رئیس جمهذور بایذدن بذرای حمایذت از اسذرائیل در حملذه بذه 

در همین حذال، . درصد افزایش داد5تاسیسات نفتی ایران، متلاطم شدند و قیمت نفت را بیش از 

ایی از فعالیت خدمات ایالات متحده در ماه سپتامبر افزایش یافت، در حالی که بازار کذار نشذانه هذ

.ادسرد شدن را با افزایش جزئی مطالبات بیکاری و کاهش اخراج های برنامه ریزی شده نشان د

:داده های کلان اقتصادی➢

ک نشان داد که فعالیت خدمات ایالات متحده با سریع ترین سرعت در بذیش از یذISMداده های ➢

مشذاغل سال گاشته در ماه سپتامبر گسترش یافته است، در حالی که آخرین فرصت های شذغلی،

.خصوصی و تعداد ادعاهای بیکاری هفتگی به بازار کار هنوز انعطاف پایر اشاره دارد

: قرضهاوراق ➢

درصذد در روز 3.85ساله خزانه داری ایالات متحده، رشد اخیر خذود را تذا حذدود 10بازده اوراق ➢

جمعه حفظ کرد و در بالاترین سطح یک ماهه خود قرار داشت، زیرا بازارها در حال حاضر دو سوم

.واحد پایه را انتخاب کند25شانس را در نظر می گیرند که فدرال رزرو در ماه نوامبر یک کاهش 
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ما ه خزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

ثابت شده است زیرا سرمایه گااران برای به دست آوردن بینش بیشتر در 101.99شاخص دلار در هفته گاشته با رشد قابل توجهی همراه بود و پس از افزایش برای چهار روز متوالی در حدود 

معامله گران انتظار هیچ حرکت قابل توجهی در بازار از داده هذای اشذتغال ندارنذد، مگذر اینکذه داده هذای اشذتغال کمتذر از  .مورد بازار کار خود را برای گزارش مشاغل سپتامبر آماده می کنند

حذد بذیش از شذش بالاترینبه در روز پنجشنبه، در میان آمارهای قوی اقتصادی ایالات متحده و افزایش تقاضای پناهگاه امن به دلیل تشدید تنش ها در خاورمیانه، شاخص . پیش بینی ها باشد

د کذه باعذ  رار دهذف قذدر همین حال، بایدن، رئیس جمهور ایالات متحده پیشنهاد کرد که اسرائیل می تواند تأسیسات نفتی ایران را در تلافی حمله موشذکی اخیذر هذد. هفته اخیر صعود کرد

.انبساطی در بریتانیا، اروپا و ژاپن سود برد( Dovish)دلار همچنین از سیگنال های سیاست گااری های داویش .افزایش قیمت نفت و افزایش تقاضا برای دارایی های امن تر می شود
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شاخص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلذومبرگ موزون انذرژی و فلذزخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

داشتند که نشان دهنده ثبات کلی وضعیت کامادیتی ها بوده و اما در واقعیت نشذان % 2.17و شاخص موزون انرژی و فلزات رشد % 2.24در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ رشد 

.دهنده عملکرد بهتر گروه فلزات در مقابل انرژی و نفت و سایر کالاها بوده است
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شاخص کامادیتی بلومبرگ

شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

ت خاورمیانه بازارها به دقت تحولا. ردبدلار در هر اونس باقی ماند و در سطوح بی سابقه معامله شد و از وضعیت امن خود که با افزایش خطرات ژئوپلیتیکی تشدید شده است، سود می2680طلا در هفته گاشته نزدیک به 

ر این، تل آویو علاوه ب. اسرائیل برای هدف قرار دادن ایران خودداری کرد، نگرانی ها تشدید شد"حملات احتمالی "را زیر نظر دارند، زیرا پس از آن که بایدن، رئیس جمهور آمریکا در روز پنجشنبه از محکوم کردن مستقیم 

. متعهد شد که علیه ایران انتقام بگیرد و همزمان فعالیت خود را در بیروت در بحبوحه درگیری با حزب الله افزایش دهد

همچنین نشذان می دهذد کذه فعالیذت ISMداده های . ودی طلا را کاهش دادصعدر همین حال، داده های قوی بازار کار که در اوایل این هفته منتشر شد، با کاهش نیاز فدرال رزرو به اجرای سیاست پولی ملایم تر، حرکت

واحدی نرخ بهره را در مذاه نذوامبر 25درصدی تخمین می زنند که فدرال رزرو کاهش متوسط 65اکنون بازارها با احتمال . خدمات ایالات متحده با سریع ترین نرخ در بیش از یک سال گاشته در سپتامبر رشد کرده است

.سرمایه گااران مشتاقانه منتظر داده های شغلی در ماه سپتامبر برای بینش بیشتر هستند. انتخاب کند



نقره
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اونس نقره

حملات موشکی ایران بذه اسذرائیل، بذه دنبذال اقذدامات . دلار در هر اونس گاشت32در حالی که تنش های خاورمیانه سرمایه گااران را به سمت دارایی های امن سوق داده است، قیمت نقره از 

ه توسط فذدرال رزرو و علاوه بر این، نقره، همراه با سایر فلزات گرانبها، اخیراً از انتظارات کاهش نرخ بهر. نظامی اسرائیل علیه حزب الله لبنان، ترس از درگیری منطقه ای گسترده تر را تشدید کرد

قویذت واحد پایه فدرال رزرو در ماه سپتامبر، همراه با کاهش احتمالی بیشتر به دلیل تضعیف بازار کار و کاهش تورم، قیمت نقره را ت50کاهش غیرمنتظره . سایر بانک های مرکزی سود برده است

.مایت شده است، حعلاوه بر این، تقاضا برای نقره توسط محرک های مالی و پولی چین، به ویژه برای مصارف صنعتی مانند برق رسانی و تولید پنل های خورشیدی. کرده است
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LMEنرخ مس 

دلار در هر تن در پایان هفته ثابت مانده است و حجم معاملات کاهش یافت زیرا بازارهای چین همچنان بذرای 9.900معاملات آتی مس پس از اندکی افت قیمت نسبت به هفته گاشته، در حدود 

ر حالی کذه د، داین حرکت ها در حالی انجام شد که معامله گران پس از رسیدن قیمت مس به بالاترین سطح چهار ماهه خود، برخی از سودها را شناسایی کردن. تعطیلات یک هفته ای بسته بودند

ساسات بازار با این حال، اقدامات محرک اقتصادی چین برای حمایت از اح. تشدید تنش ها در خاورمیانه باع  شد سزمایه گااران، بازارهای دارایی پرریسک تر را به نفع دارایی های امن ترک کنند

را تقویذت کنذد، بذه علاوه بر این، چشم انداز کاهش بیشتر نرخ بهره آمریکا که می تواند فعالیذت اقتصذادی جهذانی. در میان امید به تقاضای قوی تر از سوی مصرف کنندگان برتر فلزات ادامه یافت

.چشم انداز صعودی افزود



آلومینیوم
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LMEنرخ آ ومینیو  

کذه نسذبت بذه رشذدهای اخیذر فلذزات . اکتبر ثبت شد کاهش یافت و عقب نشینی را دنبال کرد2دلاری که در 2685دلار در هر تن بود که از بالاترین سطح چهار ماهه 2640معاملات آتی آلومینیوم در 

کرد کذه پذس از یذک پکن اعلام. را ارزیابی کردندعتیاساسی یک عقب نشینی جزئی محسوب می شود چرا که بازارها تأثیر یک سری اقدامات حمایتی اقتصادی از سوی دولت چین افزایش تقاضا فلزات صن

بانذک ) PBoCایذن پذس از آن بذود کذه. درصدی خود در سال جاری کمک کنذد5جلسه متمرکز بر اقتصاد، یک بسته محرک مالی تهاجمی ارائه خواهد کرد تا به اقتصاد چین در دستیابی به هدف رشد 

تریلیون یوان از وام های مسکن به نرخ های مطلوب تر 37تریلیون یوان نقدینگی وارد اقتصاد، و بازپرداخت بیش از 1مجموعه ای از محرک های پولی، از جمله کاهش نرخ  کلیدی ذخایر بانک ها، ( مرکزی چین

ال مشذکلات امنیت ضعیف بوکسذیت بذه دنبذلیلدر این میان، ریسک های مربوط به عرضه آلومینا در چین همچنان به فشار صعودی بر قیمت ها ادامه می دهد و مشکلات را از اوایل سال به د. را معرفی کرد

.تولید در گینه و استرالیا افزایش می دهد
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LMEنرخ روی 

ماه اخیر معامله می شود که به دلیل خوش بینی مجدد به دنبال اقدامات محرک گسترده چین با هدف احیذای اقتصذاد 8دلار در هر تن به بالاترین حد خود در 3165معاملات آتی روی در حدود 

اضذافی بذهبانک خلق چین از بزرگترین بسته محرک خود از زمان همه گیری، از جمله برنامه هایی برای کذاهش هزینذه هذای اسذتقراز، تزریذق نقذدینگی. کند شده این کشور تقویت شده است

در سمت .. ده استاین اقدامات باع  افزایش اعتماد به تقاضای بیشتر فلزات از چین، بزرگترین مصرف کننده جهان ش. سیستم مالی و کاهش بار بازپرداخت وام مسکن برای خانوارها، رونمایی کرد

تکمیل شود، که ممکن است عرضه های آینده را کذاهش 2025در نروژ را به تعویق انداخت که اکنون انتظار می رود در سال  Oddaتوسعه کارخانه ذوب رویBolidenعرضه، معدنچی سوئدی 

.دهد
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LMEنرخ مرب 

که به دلیل خوش بینی مجذدد .در دو هفته گاشته رقم زده است% 6پیش از این هفته در مجموع رشد در هفته % 4به ثبت رساند و با رشد درصدی2رشد قیمت فلز سرب طی هفته جاری یکی 

نامه هایی بذرای بانک خلق چین از بزرگترین بسته محرک خود از زمان همه گیری، از جمله بر. به دنبال اقدامات محرک گسترده چین با هدف احیای اقتصاد کند شده این کشور تقویت شده است

ت عرضذه در ایذن در سال میلادی گاشته به نظر می رسد سذم. کاهش هزینه های استقراز، تزریق نقدینگی اضافی به سیستم مالی و کاهش بار بازپرداخت وام مسکن برای خانوارها، رونمایی کرد

.فلز گرانبها به تقاضا برتری دارد چرا که نسبت به سایر فلزات گرانبها سرب نتوانست رشد قابل قبولی را در رالی اخیر رقم بزند



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ منگ آهن 

دلار رسید و افزایش قیمت های اخیر را افزایش داد زیرا اقدامات محرک اقتصادی چذین چشذم انداز تقاضذا را 108درصد در اوایل اکتبر به بالای 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

در . اکتبر به دلیل تعطیلات هفته طلایی بسته بودند7تا 1در همین حال، حجم معاملات در طول هفته کاهش یافت زیرا بازارهای چین از  .در بزرگترین مصرف کننده فلزات در جهان افزایش داد

الی تقاضذا که نشان دهنده افزایش احتمرد،آخر هفته، چین سخت گیری ها را برای خریداران مسکن کاهش داد و برای حمایت از بازار مسکن تحت فشار، به سمت کاهش نرخ وام مسکن حرکت ک

تریلیون یوان سرمایه آزاد کند و نذرخ هذای کلیذدی 1واحد کاهش داد که انتظار می رود 50بانک خلق چین همچنین هفته گاشته نسبت ذخایر الزامی بانک ها را . برای مصالح ساختمانی است

جهذانی را تقویذت علاوه بر این، چشم انداز کاهش بیشتر نرخ بهره ایالات متحده که می تواند فعالیذت اقتصذادی. میان مدت و کوتاه مدت را برای تشویق استقراز و افزایش نقدینگی کاهش داد

.کند، به احساسات بیشتر کمک کرد



بیلت صادراتی ایران

ت با تعمیق بحذران این اتفاقا. دیدی مواجه شده استت شدر ماه های گاشته شاهد افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با اف

داخلی چین منتشذر در سمت دیگر اخباری مبنی بر کاهش تقاضای فولاد در بازار. مسکن در چین ادامه داشت و فولادسازان ایرانی نیز از این قاعده مستثنی نبوده و در تنگنای شدیدی قرار داشتند

اهد تغییذر اما طی دو هفته گاشته ش. میانه هستنداورشد و این گزارش نشان داد که فولادسازان چینی اقدام به صادرات مضاعف فولاد خود کرده و در حال دامپینگ در بازاهای شرق آسیا، هند و خ

بینذیم ایذن سیاسذت های به نظر می رسد باید منتظر باشیم تا ب. نظر معامله گران نسبت به وضعیت بحرانی چین بودیم و شاهد رشد قیمتی در برخی کامادیتی ها علی الخصوص سنگ آهن نیز بودیم

.حمایتی دولت چین می تواند بازار فولاد را نیز بهبود دهد یا خیر
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میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

بت رساند اما پس از و رشد قابل قبولی را به ثبودقیمت میلگرد پس از اینکه دولت چین و بانک مرکزی چین اقداماتی مهمی برای تسهیل شرایط اقتصادی انجام دادند با یک هیجان قیمتی همراه 

.به نظر می رسد بازارها در حال بررسی وضعیت و میزان اثربخشی این سیاست های حمایتی بر بازارهای جهانی هستند. این رشد شاهد ثبات قیمتی در این محصول فولادی بودیم

.  دهذددت عرضذه ها را شذدیدا افذزایش میه مذهمچنین در چین اجرای قریب الوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باع  فروش موجودی برخی از تولیدکنندگان شذود کذه در کوتذا

 رسذد کذه خذود صادرات چین بذه گذوش میزونهمچنین اخباری مبنی بر وضع تعرفه های ضد دامپینگ توسط برخی کشورها نظیر هند و اندونزی علیه صادرکنندگان چینی با توجه به رشد روزاف

.می تواند بر بحران قیمت فولاد دام بزند



ورق گرم
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FOB Chinaنرخ ورق گر  

چذین در سذال جذاری مذیلادی بذا رشذد قابذل % 5فولادی پس از اقدامات اخیر بانک مرکزی و دولت چین در راستای بهبود شرایط اقتصادی و رسیده به هدف گااری رشد اقتصادی ورق گرم 

ضذعیت در نظر می رسد شاهد بهبذود وبه توجهی مواجه شد چرا که ورق گرم به عنوان یک محصول مهم در تئلیدات صنعتی محسوب می شود و با توجه به سیاست گااری های اخیر دولت چین 

.تولیدات صنعتی چین باشیم که خود نوید یک بازار بهتر را برای این محصول فولادی می دهد
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خا  برنت

دلار در هر بشکه رسید و در بالاترین حد چهار هفته اخیذر 77در حالی که تشدید درگیری ها در خاورمیانه همچنان خطرات عرضه را به همراه دارد، قیمت های آتی نفت خام برنت در هفته گاشته به بالای 

"الیحملات احتمذ"نگرانی ها پس از آن تشدید شد که بایدن، رئیس جمهور آمریکا در روز پنجشنبه از محکوم کردن مستقیم . را تجربه کرد2023داد و ستد شد و بالاترین رشد هفتگی خود از اوایل ژانویه 

حذه درگیذری بذا علاوه بر این، تل آویو متعهد شد که در این هفته علیه ایران انتقام بگیرد و در عین حال حملات خذود را در بیذروت در بحبو. اسرائیل برای هدف قرار دادن تاسیسات نفتی ایران اجتناب کرد

ایانه های صادراتی از سذر علاوه بر این، تولید نفت لیبی در تمام میادین نفتی و پ. با این حال، نگرانی های عرضه با ظرفیت مازاد تولید اوپک و تداوم ثبات عرضه جهانی نفت کاهش یافت. حزب الله افزایش دهد

ای مثبت بذازار در سمت تقاضا، نشانه هایی از اقتصاد قوی ایالات متحده از انتظارات برای تقاضای سوخت حمایت می کند، در حالی که داده ه. گرفته شده است و این امر زمینه عرضه کافی را فراهم کرده است

.کار در اوایل این هفته بر خوش بینی پیش از گزارش مشاغل کلیدی امروز افزوده است
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پلی اتیلن مبک و منگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن منگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن مبک

ن شاهد رشد جزئی مصحولات پتروشیمیایی بودیم؛ اتیلن و پلی اتیلن های نیز از ایذ% 5پس از اعلام بانک مرکزی چین مبنی بر اتخاذ سیاست های حمایتی جهت رسیده به هدف رشد اقتصادی 

در بازاهای جهانی نیز حجم معاملات این محصول کاهش یافته است چرا که خریذداران بذه دلیذل . دلاری را تجربه کردند10قاعده مستثنی نبودند و در هفته گاشته پلی اتیلن ها رشد قیمتی 

.دموجودی انبار قابل قبول تمایل زیادی برای خرید ندارند و همچنین فروشندگان نیز انگیزه زیادی برای فروش در این قیمت ها نشان نمی دهن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

رکت های بزرگ و تعطذیلات دی انبارهای شجوبه دلیل تقاضای اندک ثابت ماند، قیمت انواع گریدهای پلی پروپپیلن در هفته گاشته ثابت ماند چرا که نبود تقاضا پس از پایان یافتن موپروپیلننرخ 

. ی مانذدفعالیت های جنوب شرق آسیا با داشتن موجودی کافی توسط خریداران و عدم نیاز فوری به ذخیره سذازی مجذدد، کنذد بذاق. هفته طلایی در چین منجربه کاهش شدید حجم معاملات شود

قاضذای فروشندگان تمرکذز خذود را بذرای تقی،شکاف بین قیمت های پیشنهادی خریداران و فروشندگان، بح  های تجاری منطقه ای را کاهش داد و در میان کمبود خریداران در آسیای جنوب شر

.بالقوه به چین تغییر دادند



متانول

دلار 287فتذه محموله های صذادراتی در اوایذل هد، قیمت متانول چین در هفته گاشته افزایش یافت زیرا بانک مرکزی چین از بسته گسترده ای از اقدامات محرک برای احیای اقتصادی رونمایی کر

د قیمتذی مذوثر مورد دیگری که بذر رشذ. دلار هم رسید اما نهایی نشد، همچنین با رشد بهای نفت و افت قیمتی متانول، متانول می تواند جایگزین سوختی قابل قبولی باشد295بود و حتی بعضا تا 

چذین کذه مذواد MTOدر شذرق آسذیا واحذدهای تولیذدی 840چرا که با میانگین قیمت اتیلن و پروپیلن بالای . بوده است، انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در ماه پیش روی بوده است

.نیز باشیمMTOاما با توجه به کاهش اخیر در قیمت نفتای جهانی ممکن است شاهد از بین رفتن تقاضا از سمت واحدهای . مصرفی آن ها متانول است در محدوده سود خوبی قرار خواهند گرفت
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

اضذا هنذد اما در هفته گاشته شذاهد افذزایش تق. شت چرا که فروشندگان و خریداران برای شرکت در مناقصات هند آماده می شدندداکم تحرکی بازار اوره در سراسر جهان بازار در ماه های گاشته 

دلاری معاملذه 355-350محموله های فوب خلیج فارس در محذدوده . این افزایش تقاضا منجربه به افزایش قیمتی نیز شد. بودیم و به نظر می رسد این مسئله برای چند هفته نیز ادامه داشته باشد

دلار بذه ازای هذر 313را با قیمذت خودبرخی صادرکنندگان ایرانی نیز در هفته گاشته موفق به فروش محصولات خود شدند، طبق گزارشات در دسترس، یک صادرکننده ایرانی اوره پریل . شدند

.  به فروش رساندند( FOB)دلاری 295تن به فروش رساند و سایر صادرکنندگان نیز چندین کارگو اوره گرانول را با قیمت های 

.میلیون تن نیز برسد3میلیون تن اوره خواهند بود و بعضا پیشبینی می شود تا پایان سال تقاضای هند به 2کنندگان می دانند که خریداران هندی تا پایان سال میلادی خریدار حداقل تامین



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30

