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شاخص بازار سهام چین و رقم زدن یک رشد تاریخی: پرونده ویژه

بهرای پس از اینکه دولت چین اعلامیه های سیاستی را کهه در اوایهه ههتهه. شاخص بازار سهام شانگهای به بالاترین سطح خود در حدود چهار ماه گذشته رسیداخیرروزطی

.  بوده است2008درصد در ههته رشد کردند که بهترین عملکرد خود از سال 17.8و 12.8شاخص های شانگهای و شنژن نیز به ترتیب . حمایت از رشد اقتصادی انجام داد

روزه و 14( Reverse Repo)درصد رساند و اعلام کرد کهه نهرخ بازپرداخهت ههای معکهوس 1.5واحد کاهش به 20روزه را با 7بانک مرکزی همچنین نرخ بازپرداخت معکوس 

تریلیون یوانی در سرمایه بانک ها باشیم1و پیشبینی می شود شاهد آزاد شدن . روزه جدید تعدیه می شود7بر این اساس مطابق با نرخ ( Repo)بازپرداخت موقت 



نرخ تورم اتحادیه اروپا در پایین ترین اعداد سه ساله: پرونده ویژه

1.6و پیش بینی ها ( ماه قبه)درصد در ماه آگوست 1.8است، در مقایسه با 2021درصد کاهش یافت که پایین ترین سطح از جولای 1.2نرخ تورم سالانه در فرانسه در سپتامبر به 

و ( مهاه قبهه)درصد در ماه آگوسهت 2.3، بسیار کمتر از 2021درصد کاهش یافت، پایین ترین رقم از مارس 1.5در همین حال، تورم در اسپانیا به . درصد کاهش شدیدی داشته

.درصدی1.9انتظارات 

ی اروپها در کهاهش این مسئله به کمک بانک مرکهز. اعلام می شود و محتمه است شاهد نتیجه مشابهی باشیمآیندهههتهطیبزرگترین اقتصاد اروپا یعنی آلمان نیزتورمنرخ

.نرخ بهره خواهد آمد که می تواند تاثیر بسزایی بر بازارها داشته باشد
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

رای معاملات آتی سهام ایالات متحده در هفته جاری تغییر چندانی نداشت، زیرا سرمایه گذاران ب ➢

در . که معیار تورم ترجیحی ف درال رزرو اس ت، آم اده ش دند ،PCEآخرین گزارش شاخص قیمت 

 Costcoادام  ه ش  اهد گ  زارش ک  اهی درآم  د یر  ی از مهمت  رین ش  رکت های خ  رده فروش  ی

Wholesale درآمد داشته که بر خلاف انتظارات صعودی بازار بود% 1بودیم که گزارش کاهی.

:کلان اقتصادیداده های ➢

داده های قوی اقتصادی نیز بر احساسات صعودی افزوده اس ت، ب ه ط وری ک ه ادعاه ای بیر اری ➢

اف پ ذیر هفتگی به پایین ترین حد در چهار ماه گذشته رسیده است که نشان دهنده ب ازار ک ار انع 

درص د تییی د ش د ک ه 3علاوه بر این، رشد تولید ناخالص داخلی س ه ماهه دوم ب ه می زان . است

.نگرانی های مربوط به کاهی رشد اقتصادی گسترده تر را کاهی داد

: قرضهاوراق ➢

درصد باقی ماند ک ه 3.8ساله خزانه داری ایالات متحده در اواخر سپتامبر بالای 10بازدهی اوراق ➢

رانی های بالاترین رقم در بیی از سه هفته گذشته بود، زیرا داده های اقتصادی قوی و همسو با نگ

ماندگار مبنی بر اینر ه ت ورم سرس خت ممر ن اس ت انتظ ارات ف درال رزرو را ب ا ی ک حرک ت 

.بلندپروازانه دنبال کند به چالی برشد
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ساله خزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

روز پنجش نبه، ب ا . که معیار تورم ترجیحی فدرال رزرو است، آم اده ش دند ،PCEتثبیت شد، زیرا معامله گران برای آخرین گزارش شاخص قیمت 100.7شاخص دلار در روز جمعه در حدود 

ک ه آخ رین در همین حال، داده های روز پنج شنبه نش ان داد. تقویت یوان و سایر ارزهای ریسک پس از تعهد چین به افزایی اقدامات حمایتی مالی و پولی، این شاخص تحت فشار قرار گرفت

درص د در س ه ماه ه دوم 3رشد تولید ناخالص داخلی نیز . م البات هفتگی بیراری به پایین ترین حد در چهار ماه گذشته رسیده است که نشان دهنده بازار کار انع اف پذیرتر از انتظارات است

واح دی دیگ ر در م اه 50در حال حاضر بازارها بر سر این که آیا فدرال رزرو ی ک ک اهی . ، بازنگری شد2022و 2023تایید شد و ارقام سه ماهه اول، در کنار رشد کل سال برای هر دو سال 

.واحدی در ثانیه را انتخاب خواهد کرد، اختلاف نظر دارند25نوامبر ارائه خواهد کرد یا کاهی 
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شاخص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بل ومبرگ موزون ان ریی و فل زخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشرل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملرردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انریی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملررد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشرل از 

داشتند که نشان دهنده ثبات کلی وضعیت کامادیتی ها بوده و اما در واقعیت نش ان % 1.84و شاخص موزون انریی و فلزات رشد % 1.68در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ رشد 

.و سایر کالاها بوده استانریی و نفتمقابل در گروه فلزات دهنده عملررد بهتر 
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی
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اونس طلا

ایالات متحده برای راهنمایی بیشتر در مورد چشم  PCEدلار در هر اونس باقی ماند و در س وح بی سابقه ای معامله شد زیرا بازارها برای گزارش مورد انتظار2690طلا در روز جمعه نزدیک به 

ارات ب رای دیدگاه تورمی ترجیحی فدرال رزرو طی روزهای آتی به دقت توسط معامله گران رصد خواهد شد، زیرا داده های قوی روز پنجشنبه انتظ . انداز سیاست پولی فدرال رزرو آماده می شوند

تییید شد، با کاهی غیرمنتظره ادعاهای بیر اری و ثاب ت مان دن سفارش ات کالاه ای % 3رشد تولید ناخالص داخلی ایالات متحده در سه ماهه دوم سالانه . کاهی نرخ تهاجمی را به چالی کشید

در این میان، محرک های مالی اضافی . واحد پایه دیگر را در ماه نوامبر پیی بینی می کنند50کاهی % 49با این حال، معاملات آتی صندوق های فدرال نشان می دهد که بازارها احتمال . بادوام

.چین و افزایی خ ر یک درگیری گسترده تر در خاورمیانه همچنان جذابیت طلا را تقویت می کند



نقره
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اونس نقره

سال گذشته بود و به دلیل شرط بندی کاهی نرخ های دریافتی توسط فدرال رزرو، شتاب 12دلار در هر اونس در اواخر سپتامبر ادامه داد که بالاترین میزان در 32.5نقره حرکت قوی خود را به 

از آن زمان به این نرته اشاره کرده ان د  FOMCواحدی نرخ بهره را ارائه کرد و اعضای50فدرال رزرو در نشست سپتامبر خود کاهی شدیدتر از حد انتظار . قوی برای فلزات گرانبها را دنبال کرد

م الی و پ ولی در این میان، نقره نیز از طریق اعلامیه های جدید اقدامات محرک. که بدتر شدن سریع انع اف پذیری بازار کار و کاهی تورم احتمالاً موجب کاهی بیشتر تصمیمات آینده می شود

ه ای ب رق این افزایی م ابق با دستاوردهای فلزات صنعتی بود که چشم انداز فرآیندهای تولی د نق ره فش رده از جمل ه فن اوری. تهاجمی برای حمایت از دومین اقتصاد بزرگ جهان حمایت شد

.رسانی و پنل های خورشیدی را بهبود بخشید
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LMEنرخ مس 

درصد افزایی یابد زیرا چین اقدامات محرک مختلفی را برای حمای ت از رش د اقتص ادی 6دلار در هر تن معامله شد و قرار بود در این هفته حدود 10.000معاملات آتی مس در روز جمعه حدود 

واحد کاهی داد که دومین کاهی در سال ج اری اس ت ک ه 50بانک خلق چین نسبت ذخایر الزامی بانک ها را . اجرا کرد و چشم انداز تقاضا را در بزرگترین مصرف کننده مس جهان افزایی داد

س تقرا  و بانک مرکزی همچنین نرخ تسهیلات وام میان مدت یک ساله و نرخ های کلیدی کوتاه مدت خود را ب رای تش ویق ا. تریلیون یوان سرمایه بانک های چینی را آزاد کند1انتظار می رود 

واح د ک اهی 50می زان بهاین تحولات پس از آن اتفاق افتاد که فدرال رزرو آمریرا در اوایل ماه جاری در بحبوحه تلاش ها برای مهندسی یک فرود نرم، نرخ بهره را. افزایی نقدینگی کاهی داد

.داد و به دیگر بانک های مرکزی بزرگ فرصت داد تا سیاست های خود را تسهیل کنند



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

دلار در هر تن افزایی یافت که بالاترین میزان در بیی از سه ماه گذشته ب ود و ب ا توج ه ب ه اینر ه محرک ه ای اقتص ادی جدی د چ ین از 2.650معاملات آتی آلومینیوم در اواخر سپتامبر به 

نان ه ک ه در م اه بانک خلق چین با تریه ب ر مجموع ه ای از داده ه ای اقتص ادی بدبی. چشم انداز تقاضا برای فلزات صنعتی کلیدی حمایت می کرد، حرکت قوی سایر فلزات اساسی را دنبال کرد

روزه، ک اهی هف ت( رپو معروس)این بسته شامل کاهی نرخ بازپرداخت معروس . آگوست منتشر شده بود، مجموعه ای از محرک های پولی را برای مقابله در برابر شرایط رکودی رونمایی کرد

در ای ن . تریلیون یوان از وام های مسرن به نرخ های م لوب تر اس ت37تریلیون یوان نقدینگی به اقتصاد و تامین مالی مجدد بیی از 1نسبت ذخایر الزامی است که به دلیل تزریق نزدیک به 

ت تولی د در ضعیف بوکس یت ب ه دنب ال مش رلایت میان، ریسک های مربوط به عرضه آلومینا در چین همچنان به فشار صعودی بر قیمت ها ادامه می دهد و مشرلات را از اوایل سال به دلیل امن

.گینه و استرالیا افزایی می دهد
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LMEنرخ روی 

دلار در هر تن معامله می شود که به دلیل خوش بینی مجدد به دنبال اقدامات مح رک گس ترده چ ین ب ا ه دف احی ای 3.000معاملات آتی روی در نزدیری بالاترین رقم سه ماه اخیر در حدود 

نقدینگی اض افی بانک خلق چین از بزرگترین بسته محرک خود از زمان همه گیری، از جمله برنامه هایی برای کاهی هزینه های استقرا ، تزریق. اقتصاد ضعیف شده این کشور تقویت شده است

در . ه ان ش ده اس تاین اقدامات باعث افزایی اعتماد به تقاضای بیشتر فلزات از چین، بزرگترین مص رف کنن ده ج. به سیستم مالی و کاهی بار بازپرداخت وام مسرن برای خانوارها، رونمایی کرد

ترمیل شود، که ممرن است عرضه های آین ده را 2025در نروی را به تعویق انداخت که اکنون انتظار می رود در سال  Oddaتوسعه کارخانه ذوب رویBolidenسمت عرضه، معدنچی سوئدی 

.کاهی دهد
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LMEنرخ سرب 

و پ س از . چرا که اخبار مثبتی از سمت چین منتشر شده اس ت. در هفته گذشته همراه بود% 4از برترین عملرردهای هفتگی خود را به ثبت رساند و با رشد یری قیمت فلز سرب طی هفته جاری 

دت ض عیف از س مت همپنین پیرو انتشار برخی آمار اقتصادی به ش. کاهی نرخ بهره فدرال رزرو برآوردها حاکی از آن است که برخی از بدبینی نسبت به عملررد اقتصادی چین کاهی یافته است

ن ب ودیم ک ه در اعلامیه هایی در راستای حمایت از اقتصاد این کشور و همچنین شاهد تسهیل سیاست های مالی و پولی توسط توسط بانک مرکزی چ یرانتشابهاقدامچینچین در آگوست دولت

.مجموع تاثیرات مثبتی بر فلزات گرانبها و فلزات اساسی داشتند



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

م اه گذش ته توس ط ناامیدکنن دههای اقتصادی داده پس انتشار زیرا .دلار در هر تن بازگشت92با مقادیر بسیار کمی از بهبود به بالای درصد 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

ل سیاس ت های دولت چین با انتشار اعلامیه هایی و به کمک بانک مرکزی با کاهی ذخایر ضروری بانک ها و همچن ین تس هی. چین برخی اقدامات در راستای بهبود وضع موجود شرل گرفته است

ت ه و ب ه در همین حال، بر اساس داده های گمرکات صنعتی چین، کل موجودی سنگ آهن در سراسر بنادر چین در هفت ه اخی ر ک اهی یاف. پولی و مالی سعی بر حمایت از اقتصاد چین داشتند

.کاهی هفتگی داشته است% 4سپتامبر 22محموله های سنگ آهن از تامین کنندگان اصلی یعنی استرالیا و برزیل نیز در دوره منتهی به . میلیون تن رسیده است146.6



بیلت صادراتی ایران

عمیق بحران مسرن در این اتفاقات با ت. شده استجه با توجه به افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی در من قه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با افت شدیدی موا

چ ه ب ه از طرفی دیگر طبق آخرین گزارش ات ک اهی واردات ف ولاد. چین ادامه دار خواهد بود و به نظر می رسد فولادسازان ایرانی حداقل در موتاه مدت در تنگنای شدیدی قرار داشته باشند

ر ح الی کرده است و همگ ی این ه ا دگینصورت ورق گرم و چه به صورت شمی فولادی از سمت امارات متحده عربی و عربستان سعودی، موازنه بازار فولاد خلیج فارس را به سمت عرضه سن

ته برخ ی ط ی هفت ه گذش . ق رار داده ان دیر رخ می دهد که تولیدکنندگان چینی با دامپینگ شدید بازار فولاد را در کل دنیا علی الخصوص در جنوب شرق آسیا، هن د و خاورمیان ه تح ت ت اث

.دلار به فروش رساندند که نشان دهنده کشی بسیار پایین در سمت تقاضا بود450صادرکنندگان ایرانی کارگوهای خود را با اندکی کاهی قیمتی در محدوده 
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میلگرد
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ه ای ن بح ران چرا که عملررد صنعت ساخت و ساز در چین شدیدا با مشرل مواجه شده است و انتظار است ک . قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یری از پایین ترین س وح خود در یک سال گذشته رسیده است

اضای فلزات آهنی رن است منجر به افزایی تقممدر همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود باقی رسید، زیرا این تردید وجود دارد که حمایت اقتصادی دولت چین. ادامه داشته باشد

ن پلن وم اخی ر ادن محرک ه ای اقتص ادی قاب ل قب ول در س ومیر دبه نظر می رسد که تحلیلگران به این تیجه رسیده اند که تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرا. نشود

.ت کنندره بلندها کاهی یافت و تولیدکنندگان تمایل دارد زیر ظرفیت فعالی.همچنین در ماه های جاری با رشد هزینه های مربوط به انریی تولیدات فولادسازان چینی علی الخصوص ک. خودداری کرده است

اری مبنی بر همچنین اخب. دت عرضه ها را شدیدا افزایی می دهده مهمچنین در چین اجرای قریب الوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باعث فروش موجودی برخی از تولیدکنندگان شود که در کوتا

.د دام بزندرسد که خود می تواند بر بحران قیمت فولامی وضع تعرفه های ضد دامپینگ توسط برخی کشورها نظیر هند و اندونزی علیه صادرکنندگان چینی با توجه به رشد روزافزون صادرات چین به گوش 



ورق گرم
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ن انتشار داده ه ای ن شده است و همچنیگراورق گرم به یری از پایین ترین قیمت های در چند سال گذشته رسیده است چرا که عملررد ضعیف تجاری و صنعتی چین منجربه به تردید معامله 

.علاوه بر این، کارخانه های فولاد همچنان با فشار ناشی از کاهی فروش و سودآوری مواجه هستند. ضعیف مربوط به بخی خدمات و صنعت در چین مزید به علت این افت شده است

ع لاوه ب ر . تن پلنوم اخیر خودداری کرده اسومیبه نظر می رسد تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرار دادن محرک های اقتصادی قابل قبول در س

.ها برآمدندقابله با دامپینگ چینیی ماین، تقاضا برای فلزات آهنی چین در جاهای دیگر نیز محدود شد زیرا برخی کشورها به دنبال وضع تعرفه هایی علیه صادر کنندگان چینی برا
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نهت خام برنت

ارش ه ا روز پنجشنبه، گز. دلار در هر بشره کاهی یافت و برای سومین جلسه متوالی کاهی یافت، زیرا چشم انداز مازاد عرضه بر بازار فشار می آورد71قیمت نفت خام برنت در هفته گذشته به 

دلار در هر بشره خود را کنار بگذارد و تولید را در دسامبر افزایی ده د، حت ی اگ ر 100حاکی از آن بود که عربستان سعودی، بزرگترین صادرکننده جهان، آماده است تا هدف غیررسمی قیمت 

ش ار بیش تر ب ا ف. این به دنبال افزایی عرضه پیی بینی شده از سوی اوپک پلاس است، با افزایی تولید در دسامبر پس از یک ت اخیر دو ماه ه آغ از می ش ود. منجر به کاهی مداوم قیمت ها شود

نف ت را متوق ف ک رده  بستی که تولید و صادراتبنقیمت ها، انتظار می رود که میادین نفت خام لیبی به زودی پس از توافق گروه های دولتی بر روی رئیس بانک مرکزی جدید، بازگشایی شوند و

.امه داردادبا وجود اقدامات پولی اخیر با هدف افزایی فعالیت و تقاضای انریی در بزرگترین واردکننده نفت خام جهان، نگرانی های تقاضا نیز در چین. بود، حل کند
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

وص چین به وج ود ای بزرگ دنیا علی الخصادهنرخ بهای پلی اتیلن سبک و سنگین در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده است چرا که نگرانی هایی در مورد عملررد صنعتی اقتص

هرچن د ک ه قیم ت پل ی . دلار بودیم876پلی اتیلن سنگین بیشتر تحت تاثیر این داده ها قرار گرفت به نحوی که در هفته گذشته شاهد افت قیمتی محموله های صادراتی ایران به . آمده است

یلن ه ا و با توجه به کاهی بهای جهانی نفتا در هفته های اخیر که همبس تگی بس یار ب الایی ب ا ن رخ نف ت دارد و ک اهی قمیت ی پلی ات. دلاری باقی مانده است1076اتیلن سبک در محدوده 

.رق آسیا شودکنندگان در شلیدپلی پروپیلن ها، و با کاهی حاشیه سود تولیدکنندگان محصولات پلمیری در شرق آسیایی، ممرن است منجربه بازگشت ظرفیت تولیدی برخی از تو



پلی پروپیلن
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CFR Esat Asiaپلی پروپیلن تزریقی 

ه وج ود آورده اما انتشار داده های صنعتی ضعیف از سمت چین این نگرانی را در بازاره ا ب . نرخ پروپیلن با توجه به بازارهای مصرف کننده کاهی نامحسوسی داشته است

نندگان چین ی در و همجنین با توجه به تغییر سیاست تولید ک. است که با کاهی تقاضای داخلی شاهد عرضه های سنگین صادرکنندگان چینی در بازارهای جهانی باشیم

.هدی دبازار شاهد افزایی صادرات از سمت تولیدکنندگان چینی در محدوده شرق آسیا بودیم که فشار قیمتی را بر روی این محصول شیمیایی افزایی م



متانول

مت انول ب ه همچنین با کاهی بهای جهانی نفت، س وزاندن. در هفته های اخیر با کاهی محموله هایی که از سمت خاورمیانه به چین می رفتند، رشد بهبود جزئی بهای متانول در بازار چین بودیم

پ یی روی ب وده مورد دیگری که بر رشد قیمتی موثر بوده است، انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در م اه. عنوان جایگزین سوختی در جنوب و جنوب شرقی آسیا دیگر به صرفه نیست

ام ا ب ا . چین که مواد مصرفی آن ها متانول است در محدوده سود خوبی ق رار خواهن د گرف تMTOدر شرق آسیا واحدهای تولیدی 840چرا که با میانگین قیمت اتیلن و پروپیلن بالای . است

.نیز باشیمMTOتوجه به کاهی اخیر در قیمت نفتای جهانی ممرن است شاهد از بین رفتن تقاضا از سمت واحدهای 

283

29

220
230
20
20
260
20
280
290
300
310
320

متانول

CFR China CFR India



اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

صرف کنن ده دنی ا چرا که فعالین بازار به دنبال کشف قیمت در بزرگترین م. بازار اوره در سراسر جهان پیی از برگزاری مناقصات هفته های آتی در هند به جز آمریرای لاتین بازار کم تحرکی دارد

هزار تنی اوره را در مناقصه به 30ک کارگو ه یتولیدکنندگان ایران و نیجریه کما فی السابق به عرضه های خود ادامه دادند و یک عرضه کننده از سمت ایران در ابتدای هفته طی یک معامل. هستند

دلار ش اهد اف ت 297اما در ادامه هفته علی رغم تاکید عرضه کنندگان بر روی قیمت . تن قرار گرفت/دلار295همچنین نرخ صادرکننده دیگری در محدوده رساندتن به فروش /دلار288قیمت 

وده ای ران کدادلاری بودیم چرا که در هفته های گذشته شاهد افزایی عرضه ها بودیم، هرچند که خشرسالی بی سابقه در برزیل که خ ود یر ی از بزرگت رین خری 290محدوده به قیمتیبیشتر 

.نیتروینی است بر این کاهی بی تاثیر نبوده است



با تشکر از حسن توجه شما
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