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کاهش نرخ وام مسکن در آمریکا به کف دو ساله: پرونده ویژه



کاهش نرخ وام مسکن در آمریکا به کف دو ساله: پرونده ویژه

این کاهش باا کااهش باازد  . باقی ماند2023درصد ثابت ماند و در پایین ترین سطح خود از اواسط می 6.35سپتامبر در 5ساله تا 30نرخ وام مسکن ثابت طبق گفته فردی مک، متوسط 

تهااممی مانه زنی ها در مورد کاهشه گبلندمدت خزانه داری در بحبوحه ضعیف شدن بازار کار مطابقت دارد، زیرا رشد ضعیف تر از حد انتظار مشاغل خصوصی و افزایش کاهش مشاغل، ب

نرخ وام مسکن در این هفته ثابات »: سام خاتر، اقتصاددان ارشد فردی مک گفت. درصد بود7.12ساله 30در مدت مشابه سال گذشته، نرخ وام مسکن . نرخ بهر  فدرال رزرو دامن می زند

ش تاامین با این حاال، در ب ا. اگرچه در تابستان نرخ ها کاهش یافته است، فروش خانه کم رنگ بود  است». ماند زیرا بازارها در انتظار انتشار گزارش مشاغل مورد انتظار در ما  اوت بودند

«.مالی مجدد، مالکانی که در سال های اخیر خرید کرد  اند، از کاهش نرخ وام مسکن برای کاهش پرداخت های ماهانه خود استفاد  می کنند



فعالیت صنعتی در چین اندکی بهبود یافت: پرونده ویژه

بود، زیرا سفارش های مدیاد باه رشاد بازگشاتند و باعاا افازایش 50.0افزایش یافت که بالاتر از پیش بینی بازار 2024در آگوست 50.4در ژوئن به 49.8چین از Caixinتولیدی عمومی PMIشاخص 

ن حال، اشتغال پس در همی. با این حال، تقاضای خارمی برای اولین بار در مقایسه با سال گذشته در بحبوحه گزارشی از وخامت شرایط، اندکی کاهش یافت. سریع تر تولید در میان شرایط تقاضای بهتر شد

ودیت هاای عرضاه و فعالیت خرید اندکی کاهش یافت در حالی که زمان تحویل به دلیل محد. از یازد  ما  کاهش به دلیل بهبود شرایط تقاضا، تثبیت شد و حجم کار برای ششمین ما  متوالی افزایش یافت

افات زیارا اهش ید کادر مورد قیمت ها، قیمت نهاد  ها برای اولین بار در پنج ما  گذشته به دلیل کاهش قیمت مواد خام کاهش یافت، در حالی کاه قیمت هاای تولیا. حمل و نقل با سرعت کمی بیشتر شد

S&P Global: منبع. در نهایت، با خوش بینی نسبت به بهبود شرایط اقتصادی، احساسات تجاری به بالاترین حد در سه ما  گذشته بهبود یافت. شرکت ها برای رقابتی ماندن ت فیف ارائه کردند
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

معاملات آتی سهام ایالات متحده در روز جمعه با آماده شدن سررمایه گرراران بررای گرزار  ➢

مشاغل مورد انتظار در ماه اوت که می تواند بر تصمیم فدرال رزرو در مورد نررخ بهرره در ایرن

.ماه تأثیر بگرارد، سقوط کرد

:داده های کلان اقتصادی➢

ه مجموعه ای از داده های بازار کار سیگنال های متفاوتی را در مورد سلامت اقتصاد ایالات متحرد➢

ویره رشد حقوق و دستمزد بخش خصوصی در ماه آگوست ضرعیف ترین رشرد از نان. ارائه می کنند

.بود، در حالی که ادعاهای بیکاری هفتگی کاهش یافرت و ترا حردودی بهبرود پیردا کررد2021

ود داده های متناقض، که شامل کاهش فرصت های شغلی نیز می شود، به نگرانی ها در مرورد رکر

.بالقوه و رویکرد فدرال رزرو برای کاهش نرخ کمک کرد

: اوراق قرضه➢

کاهش یافت و به سمت پایین تررین % 3.70ساله خزانه داری روز جمعه به حدود 10بازده اوراق ➢

ماه گرشته سقوط کرد، زیرا سرمایه گراران برای گزار  حقوق و دستمزد اوت آمراده15رقم در 

از ( نررخ بهرره% 0.5کراهش )واحدی نرخ پایره 50می شدند که می تواند انتظارات برای کاهش 

.سوی فدرال رزرو در این ماه را تقویت کند
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ساله خزانه داری آمریکا10نرخ بازد  اوراق 



شاخص دلار

شوند یمعامله شد و نزدیک پایین ترین عدد یک هفته ای خود قرار گرفت زیرا سرمایه گراران برای گزار  شغلی مورد انتظار در ماه آگوست آماده م101شاخص دلار در روز جمعه در حدود 

در این هفته قررار دارد زیررا داده هرای عمردتا ضرعیف % 1این شاخص در مسیر کاهش حدود . نرخ بهره از سوی فدرال رزرو در این ماه را تقویت کند%  0.5که می تواند انتظارات برای کاهش 

داده هرا آخررین. خ بهره از سوی فردرال رزرو می کننردنراقتصادی ایالات متحده به نگرانی هایی در مورد رکود دامن می زند و معامله گران را وادار به بالا بردن انتظارات در مورد کاهش شدیدتر

داده هرای قبلری . ایجاد کرده اند، اگرچه ادعاهای بیکاری هفتگی بیش از حد انتظار کراهش یافتره اسرت2021نشان می دهد که شرکت های خصوصی ایالات متحده کمترین شغل را از نانویه 

. کاهش یافتاز حد انتظار در آگوستیش همچنین نشان داد که فرصت های شغلی به طور غیرمنتظره ای در ماه جولای به پایین ترین حد در سه سال گرشته رسید و فعالیت های تولیدی ب
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شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلرومبرگ موزون انرنی و فلرزخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرنی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

داشتند که نشان دهنده ثبات کلی وضعیت کامادیتی ها بروده و امرا در واقعیرت %( 2.86)و شاخص موزون انرنی و فلزات افت %(0.80)در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ رشد 

.نشان دهنده عملکرد ضعیف فلزات در مقابل گروه نفت و انرنی بوده است
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا

2,550

1,800

1,900

2,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

اونس طلا

ظارات برای د انتاندلار در هر اونس ثابت ماند و نزدیک به بالاترین حد یک هفته ای در آستانه گزار  مورد انتظار مشاغل ایالات متحده قرار گرفت که می تو2550طلا در روز جمعه نزدیک به 

ان می دهد، داده های اخیر تضعیف بازار کار را نش. کاهش نرخ بهره می تواند هزینه فرصت نگهداری طلای بدون بازده را کاهش دهد. کاهش قابل توجه نرخ بهره توسط فدرال رزرو را تقویت کند

این موضوع، همراه با کاهش شدید فرصت های شغلی در ایرالات متحرده در . سال را بود3.5نشان دهنده استخدام کمترین تعداد نیروی کار توسط کارفرمایان ظرف ADPبه طوری که گزار  

واحدی نرخ بهره فدرال رزرو در این ماه را تقویرت 50ماه جولای و کاهش فعالیت های تولیدی، نگرانی ها را در مورد سلامت اقتصاد ایالات متحده افزایش داد و انتظارات برای کاهش قابل توجه 

.کرد



نقره
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ان انتظرار متحرده معاملره گررت دلار در هر اونس افزایش یافت و در نزدیکی بالاترین سطح یک هفته ای خود قرار گرفت زیرا دلار به دلیل داده های ضعیف بازار کار ایالا29نقره به بالای 

واحردی در 100واحد پایه در این ماه، با بریش از 50برای کاهش نرخ بهره فدرال رزرو در مقیاس % 40اکنون بازارها با احتمال . کاهش های شدیدتر نرخ بهره از سوی فدرال رزرو را دارند

حرده کسر  سرمایه گراران اکنون منتظر گزار  حقوق و دستمزد آگوست هستند تا بینش بیشتری در مورد وضعیت بازار کرار ایرالات مت. مجموع کاهش قیمت در سال جاری می بینند

عان اصلی تحرر  نقره یکی از ذینف. اردبا این حال، چشم انداز رکود ایالات متحده و عدم اطمینان اقتصادی در مصرف کننده اصلی یعنی چین همچنان بر بازارهای کالا تاثیر می گر. کنند

.تاسجهانی به سمت انرنی های تجدید پریر بوده است، به ویژه در صنعت انرنی خورشیدی، که به شدت به این فلز برای سلول های فتوولتائیک متکی
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LMEنرخ مس 

بهای مرس ترا کنرون بریش از یرک . دلار در هر تن معامله می شود9.140دلار در هر تن هم سقوط کرد و در حال حاضر در محدوده 9.000معاملات آتی مس در هفته اول سپتامبر حتی به زیر 

چشم . گرفترا دوباره تشدید کرد، تحت تاثیر قرارود درصد از قیمت خود را در این هفته از دست داده است، زیرا احساسات پس از ضعیف شدن آمار تولید و بازار کار ایالات متحده که ترس از رک

ننده دنیاست رو تحلیلگران همچنین کاهش تقاضا برای کالاها و مواد اولیه را در چین که بزرگترین مصرف ک. انداز رکود در ایالات متحده پیشبینی تقاضا برای موادی مانند مس را کاهش می دهد

، داده های علاوه بر این. غول معدنی استرالیا، اخیراً پیش بینی خود را برای تقاضای مس چین در میان نگرانی ها در مورد بهبود اقتصادی این کشور کاهش داد،BHPگروه . به کاهش نشان می دهند

از کنرد، ترا در همین حال، انتظارات مبنی بر اینکه فدرال رزرو آمریکا در ماه جاری کاهش نرخ بهره را آغر. رسمی نشان داد که فعالیت های تولیدی در چین در ماه اوت کاهش بیشتری یافته است

.حدودی از قیمت کالاها حمایت کرد



آلومینیوم
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آگوست رقم خورده بود کاهش شدیدی یافتره اسرت کره نشران دهنده 27دلاری که در 2550دلار در هر تن سقوط کرد که از بالاترین سطح دو ماهه 2400قیمت های آتی آلومینیوم به زیر 

. ضعف گسترده تر فلزات اساسی است که عمدتاً ناشی از کاهش تقاضا در چین است

سقوط کرد که شدیدترین انقباض را در فعالیت کارخانه در سال جاری رقم زد و چشم انداز تقاضرا را 49.1رسمی تولید چین در ماه آگوست به طور غیرمنتظره ای به PMIشایان ذکر است، 

در همین . ی کندهور تمرکز منوظبا تشدید احساسات منفی، پکن برای گستر  حمایت مالی از بخش های تولید سنتی مردد باقی مانده است و در عوض بر تامین مالی فناوری های . کاهش داد

.حال، عرضه آلومینیوم در چین به دلیل افزایش در دسترس بودن نیروی برق آبی در یوننان به دلیل بهبود بارندگی افزایش یافت
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. کاهش شدیدی تجربه کرده اسرت( که ناشی از مازاد عرضه و تقاضای ضعیف بود)هفته گرشته بود 5دلار بالاترین قیمت در 2934دلار در هر تن کاهش یافت که از 2730معاملات آتی روی به 

علاوه بر این، حدود نیمی از تقاضرای جهرانی روی از . بود2024تنی در نیمه اول سال 228.000بر اساس گزار  گروه بین المللی مطالعه سرب و روی، بازار جهانی روی تصفیه شده شاهد مازاد 

ده در جهران، در چرین، بزرگتررین تولیرد کننرده روی تصرفیه شر. بخش ساخت و ساز سرچشمه می گیرد که به ویژه در چین و اروپا بحرانی بوده و قیمت ها را بیشتر تحت فشار قرار داده اسرت

ید اولیره روی تخمین زده می شود که تول. داده انداهشکارخانه های ذوب برای مقابله با زیان های فزاینده به دلیل کاهش تقاضا و هزینه های فرآوری که به زیر صفر رسیده است، تولید خود را ک

.میلیون تن در نیمه اول سال میلادی رسیده باشد که بخشی از آن به دلیل بارندگی شدید در استان سیچوان بوده است3.67کاهش سالانه به % 2.8تصفیه شده چین با 
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LMEنرخ سرب 

چرا کره اخبرار متبتری از سرمت . در هفته گرشته همراه بود% 3.07قیمت فلز سرب طی هفته جاری یکی از بدترین عملکردهای هفتگی خود را به ثبت رساند و با افت 

کررد علی الخصوص در بخش صنعت بحران در چین در حال عمیق شدن است و برآوردها حراکی از آن اسرت کره ایرن بردبینی نسربت بره عمل. چین به گو  نمی رسد

.اقتصادی چین ادامه دار خواهد بود

الخصروص در حروزه یعلعرضه و تقاضا بازار به سمت عرضه سنگینی می کند و ناجی این فلز صنعتی می تواند کاهش نرخ بهره در آمریکا یا بهبود شرایط اقتصادی چین

.املا  و مستغلات باشد



زنجیره فولاد
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

دلار رسید که بدترین افت هفتگی از فوریه تا کنون است زیرا داده های اقتصرادی ملایرم و 91کاهش به حدود % 10درصد در این هفته با 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

ت انقباضری براقی آخرین داده ها نشان داد که فعالیت تولیدی چرین در مراه آگوسر. چشم انداز ضعیف تقاضا برای فولاد در چین که مصرف کننده اصلی فولاد است بر بازار تاثیر گراشته است

یافتره قیمت خانه های جدید در این کشور نیز در ماه آگوست در بحبوحه مشکلات جاری بخش املا  با سرعت شدیدی کراهش. مانده است، در حالی که رشد بخش خدمات کند شده است

کلیردی در جای دیگر، داده های صنعت به افزایش موجودی سرنگ آهرن در بنرادر. علاوه بر این، کاهش سود کارخانه های فولاد چین، تمایلات بازار را بیشتر به کاهش قیمتی سوق داد. است

. چین اشاره کرد که منعکس کننده شرایط تقاضای نرم است



بیلت صادراتی ایران

عمیق بحران مسکن در این اتفاقات با ت. شده استجه با توجه به افت قیمتی شدید فولاد در چین و و به طور کلی ذر منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با افت شدیدی موا

چره بره از طرفی دیگر طبق آخرین گزارشرات کراهش واردات فرولاد. چین ادامه دار خواهد بود و به نظر می رسد فولادسازان ایرانی حداقل در موتاه مدت در تنگنای شدیدی قرار داشته باشند

ر حالی رخ کرده است وهمگی این ها دگینصورت ورق گرم و چه به صورت شمش فولادی از سمت امارات متحده عربی و عربستان سعودی، موازنه بازار فولاد خلیج فارس را به سمت عرضه سن

ه برخری طری هفتره گرشرت. ر داده انردقررامی دهد که تولیدکنندگان جینی با دامپینگ شدید بازار فولاد را در کل دنیا علی الخصوص در جنروب شررق آسریا، هنرد و خاورمیانره تحرت تراثیر 

.دلار به فرو  رساندند که نشان دهنده کشش بسیار پایین در سمت تقاضا بود448صادرکنندگان ایرانی کارگوهای خود را با اندکی افزایش در محدوده 
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بیلت صادراتی ایران



میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

ه ایرن بحرران چرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در چین شدیدا با مشکل مواجه شده است و انتظار اسرت کر. قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یکی از پایین ترین سطوح خود در یک سال گرشته رسیده است

اضای فلزات آهنری کن است منجر به افزایش تقممدر همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود باقی رسید، زیرا این تردید وجود دارد که حمایت اقتصادی دولت چین. ادامه داشته باشد

ن پلنروم اخیرر ادن محرر  هرای اقتصرادی قابرل قبرول در سرومیر دبه نظر می رسد که تحلیلگران به این تیجه رسیده اند که تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرا. نشود

.ت کنندره بلندها کاهش یافت و تولیدکنندگان تمایل دارد زیر ظرفیت فعالی.همچنین در ماه های جاری با رشد هزینه های مربوط به انرنیتولیدات فولادسازان چینی علی الخصوص  . خودداری کرده است

اری مبنی بر همچنین اخب. دت عرضه ها را شدیدا افزایش می دهده مهمچنین در چین اجرای قری  الوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باعث فرو  موجودی برخی از تولیدکنندگان شود که در کوتا

.د دام بزندرسد که خود می تواند بر بحران قیمت فولامی وضع تعرفه های ضد دامپینگ توسط برخی کشورها نظیر هند و اندونزی علیه صادرکنندگان چینی با توجه به رشد روزافزون صادرات چین به گو  



ورق گرم
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FOB Chinaنرخ ورق گرم 

ن انتشار داده های ن شده است و همچنیگراورق گرم به یکی از پایین ترین قیمت های در چند سال گرشته رسیده است چرا که عملکرد ضعیف تجاری و صنعتی چین منجربه به تردید معامله 

.علاوه بر این، کارخانه های فولاد همچنان با فشار ناشی از کاهش فرو  و سودآوری مواجه هستند. ضعیف مربوط به بخش خدمات و صنعت در چین مزید به علت این افت شده است

علاوه برر . تن پلنوم اخیر خودداری کرده اسومیبه نظر می رسد تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرار دادن محر  های اقتصادی قابل قبول در س

.ها برآمدندقابله با دامپینگ چینیی ماین، تقاضا برای فلزات آهنی چین در جاهای دیگر نیز محدود شد زیرا برخی کشورها به دنبال وضع تعرفه هایی علیه صادر کنندگان چینی برا
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خام برنت

یالات داده های اخیر چین و ا. دلار در هر بشکه معامله شد که به دلیل نگرانی های بازارهای اصلی تقاضای نفت به شدت کاهش یافته است73معاملات آتی نفت خام برنت در روز جمعه نزدیک به 

یگنال هرایی علاوه بر این، افزایش احتمالی عرضه نفت از لیبی بره دنبرال سر. متحده نشان می دهد که در بخش های تولیدی آنها ضعف هایی وجود دارد که ترس از کاهش تقاضا را تشدید می کند

ده، بره برازار انردکی با این حال، کاهش شدید غیرمنتظره ذخایر نفت خام ایالات متح. مبنی بر اینکه جناح های سیاسی در لیبی در حال نزدیک شدن به توافق هستند، فشار نزولی را افزایش داد

میلیون 1.1میلیون بشکه کاهش یافت که به طور قابل توجهی فراتر از انتظارات بازار در مورد برداشت 6.9نشان داد که ذخایر نفت خام آمریکا در هفته گرشته EIAداده های . تعادل برگرداند

ی شده خرود بررای علاوه بر این، پس از تصمیم اوپک پلاس برای توقف افزایش تولید نفت خام برنامه ریز. بشکه ای از ذخایر بود و نهمین کاهش متوالی ذخایر نفت در ده ماه گرشته را نشان داد

.سه ماهه چهارم، قیمت نفت خام اندکی مورد حمایت قرار گرفت
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

وص چین به وجرود ای بزرگ دنیا علی الخصادهنرخ بهای پلی اتیلن سبک و سنگین در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده است چرا که نگرانی هایی در مورد عملکرد صنعتی اقتص

هرچنرد کره قیمرت پلری . دلار بودیم876پلی اتیلن سنگین بیشتر تحت تاثیر این داده ها قرار گرفت به نحوی که در هفته گرشته شاهد افت قیمتی محموله های صادراتی ایران به . آمده است

یلن هرا و با توجه به کاهش بهای جهانی نفتا در هفته های اخیر که همبستگی بسریار برالایی برا نررخ نفرت دارد و کراهش قمیتری پلی ات. دلاری باقی مانده است1076اتیلن سبک در محدوده 

.رق آسیا شودکنندگان در شلیدپلی پروپیلن ها، و با کاهش حاشیه سود تولیدکنندگان محصولات پلمیری در شرق آسیایی، ممکن است منجربه بازگشت ظرفیت تولیدی برخی از تو



پلی پروپیلن
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CFR Esatپلی پروپیلن تزریقی  Asia

ه وجرود آورده اما انتشار داده های صنعتی ضعیف از سمت چین این نگرانی را در بازارهرا بر. نرخ پروپیلن با توجه به بازارهای مصرف کننده کاهش نامحسوسی داشته است

نندگان چینری در و همجنین با توجه به تغییر سیاست تولید ک. است که با کاهش تقاضای داخلی شاهد عرضه های سنگین صادرکنندگان چینی در بازارهای جهانی باشیم

.هدی دبازار شاهد افزایش صادرات از سمت تولیدکنندگان چینی در محدوده شرق آسیا بودیم که فشار قیمتی را بر روی این محصول شیمیایی افزایش م



متانول

مترانول بره همچنین با کاهش بهای جهانی نفت، سروزاندن. در هفته های اخیر با کاهش محموله هایی که از سمت خاورمیانه به چین می رفتند، رشد بهبود جزئی بهای متانول در بازار چین بودیم

پریش روی بروده مورد دیگری که بر رشد قیمتی موثر بوده است، انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در ماه. عنوان جایگزین سوختی در جنوب و جنوب شرقی آسیا دیگر به صرفه نیست

امرا برا . چین که مواد مصرفی آن ها متانول است در محدوده سود خوبی قرار خواهنرد گرفرتMTOدر شرق آسیا واحدهای تولیدی 850چرا که با میانگین قیمت اتیلن و پروپیلن بالای . است

.نیز باشیمMTOتوجه به کاهش اخیر در قیمت نفتای جهانی ممکن است شاهد از بین رفتن تقاضا از سمت واحدهای 
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اوره
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FOB Persian Gulfاور  

FOB Persian Gulfاور  

ف قیمرت در چرا که فعالین بازار به دنبال کشر. بازار اوره در سراسر جهان پیش از برگزاری مناقصات هفته های آتی در هند به جز آمریکای لاتین بازار کم تحرکی دارد

ر ابتدای هفته طی تولیدکنندگان ایران و نیجریه کما فی السابق به عرضه های خود ادامه دادند و یک عرضه کننده از سمت ایران د. بزرگترین مصرف کننده دنیا هستند

.تن به فرو  رساند/دلار297هزار تنی اوره را در مناقصه به قیمت 30یک معامله یک کارگو 



با تشکر از حسن توجه شما
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