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تورم اتحادیه اروپا در کف سه ساله: پرونده ویژه

کاهش یافت که مطابق با انتظارات بازار برای نشان دادن کم ترین افزایش قیمت مصرر  % 2.2در ماه اول به % 2.6از 2024نرخ تورم سالانه در منطقه یورو در آگوست سال 

بانک مرکزی % 2بود که نشان دهنده پیشرفت در راستای هد  % 2.5این خبر متضاد طرز فکر قالب چند ماهه با تورم چسبنده بالاتر از سطح . است2021کننده از جولای 

ورم انررژی با این حال، این کاهش به دلیل کاهش شدید هزینه های انرژی بود، زیرا نرخ ت. اروپا و همسویی با پس زمینه ای است که به نفع نرخ های بهره بانک مرکزی است

در ماه قبل؛ از سوی دیگر، تورم ٪0.7رسید در مقابل ٪0.4در جولای، در حالی که تورم برای کالاهای صنعتی غیر انرژی در آگوست ٪1.2بود در مقابل ٪3-در ماه آگوست 

نهایتا بدون احتساب انرژی و مرواد غرذایی فررآوری . . افزایش یافته است( درصد2.3درصد در مقابل 2.4)و غذا، الکل و دخانیات ( درصد4درصد در مقابل 4.2)خدمات 

.  درصد بود2.8نشده، رشد قیمت بدون تغییر 
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

معاملات آتی سهام ایالات متحده در روز جمعه ثابت ماند زیرا سررمایه گرراران بررای آخررین ➢

. که معیار تورم ترجیحری فردرال رزرو اسرت، آمراده مری شروند،PCEگزارش شاخص قیمت 

% 3داده های منتشر شده در روز پنجشنبه نشان داد که اقتصاد ایالات متحده در سه ماهه دوم 

.رشد داشته است% 1.4و در سه ماهه اول % 2.8رشد داشته، در حالی که در برآورد اولیه 

:داده های کلان اقتصادی➢

یشتری بازار به دنبال تاییدی است که قیمت ها در روند نزولی قرار دارند و به فدرال رزرو فضای ب➢

ی را در به طور کلی انتظار می رود بانک مرکزی تسهیلات اقتصاد. برای کاهش نرخ بهره می دهد

.کاهش نرخ بهره را شاهد باشیم% 1.00ماه سپتامبر آغاز کند و در سال جاری حدود 

: اوراق قرضه➢

ساله خزانه داری ایالات متحده در روز جمعه با آمراده شردن سررمایه گرراران بررای 10بازدهی ➢

که معیار تورم ترجیحی فدرال رزرو است، رشد اخیر خود را ،PCEآخرین گزارش شاخص قیمت 

د علاوه بر این، سود شرکت ها و بازار سهام بیش از انتظارات رشر. درصد حفظ کرد3.86تا حدود 

.داشته و مطالبات اولیه بیکاری در پایان ماه آگوست بیش از حد انتظار کاهش یافت
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ساله خزانه داری آمریکا10نرخ بازده اوراق 



شاخص دلار

در ماه جرولای آمراده کردنرد، کره PCEباقی ماند، زیرا سرمایه گراران خود را برای گزارش شاخص قیمت101.4شاخص دلار در آخرین روز هفته پس از افزایش در دو روز متوالی در حدود 

کاهش در ( نرخ بهره% 1)واحد 100به طور گسترده انتظار می رود بانک مرکزی تسهیلات اقتصادی را در ماه سپتامبر آغاز کند و در سال جاری حدود . شاخص تورم ترجیحی فدرال رزرو است

. دافزایش یافت زیرا آخرین آمار تولید ناخالص داخلی ایالات متحده و داده های اولیه ادعاهای بیکاری به کاهش ترس از رکود کمک کرر% 0.3در روز پنجشنبه، شاخص دلار . کل مشاهده شود

.سته فدرال رزرو به شدت سنگین شده ابهربا این حال، ارزش دلار آمریکا بدترین افت ماهانه خود از نوامبر سال گرشته را به ثبت خواهد رساند، زیرا شرط بندی ها علیه کاهش نرخ 
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شاخص دلار



شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلرومبرگ موزون انرژی و فلرزخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

داشتند که نشان دهنده ثبات کلی وضرعیت کامادیتی هرا بروده و امرا در واقعیرت %( 1.31)و شاخص موزون انرژی و فلزات افت % 0.84در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ رشد 

.نشان دهنده عملکرد بهتر فلزات به رهبری طلا در مقابل گروه انرژی بوده است
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شاخص کامادیتی بلومبرگ شاخص موزون انرژی و فلزات بلومبرگ



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

باعث کراهشرگدلار در هر اونس کاهش یافت، اما همچنان در مسیر دومین افزایش ماهانه متوالی قرار دارد، زیرا کاهش نرخ بهره توسط بانک های مرکزی بز2547طلا در روز جمعه به حدود 

به سمت ،PCEداده های اخیر ایالات متحده نشان می دهد که شاخص های تورم ترجیحی فدرال رزرو، یعنی شاخص قیمت . شده است( دارایی ثابت و بدون بازده)هزینه فرصت نگهداری طلای 

در . ار را تقویت کردعلاوه بر این، ادعاهای اولیه بیکاری کمتر از حد انتظار بود و روند تضعیف شدن بازار ک. پایین بازبینی شده اند که نشان دهنده کاهش شدیدتر نرخ تورم در سه ماهه دوم است

کراهش نررخ را در طرول سره جلسره %( 1)واحد 100با وجود این، بازارها همچنان انتظار . همین حال، رشد تولید ناخالص داخلی ایالات متحده برای سه ماهه دوم با تعدیل مثبت بازنگری شد

.همچنین پیش بینی می شود که بانک مرکزی اروپا کاهش نرخ بهره را با پشتوانه کاهش تورم اعمال کند. باقیمانده فدرال رزرو در سال جاری داشتند



نقره
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اونس نقره

دلار در هر اونس افزایش یافت، زیرا انتظار می رود فدرال رزرو ایالات متحده کاهش نررخ بهرره را در سرپتامبر آغراز کنرد و نشرم انرداز 29.85قیمت نقره در اواخر ماه آگوست به حدود 

ئیس فردرال ول، رپاگروهی از سیاست گراران فدرال رزرو از کاهش قریب الوقوع نرخ بهره به دلیل کاهش نرخ تورم و افزایش خطرات بازار کار خبر دادند و جروم. کامادیتی ها را تقویت کند

نسبت بره کراهش تقاضرای BHPمعدنی -در همین حال، هلدینگ فلزی. برای تسهیل سیاست های انقباضی فرا رسیده است"زمان"رزرو هفته گرشته در نشست جکسون هول گفت که 

زیرادی بررای نرا که تحلیلگران این هلدینگ معدنی بر این عقیده اند که دولت نین حاضر نیسرت بهرای. نین برای فلزات در سال جاری هشدار داد و بهبود نین را نامتوازن ارزیابی کرد

.نجات بخش صنعتی این کشور بپردازد و تمرکز بر حوزه فناوری و تکنولوژی خواهد بود
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LMEنرخ مس 

دلاری عقرب 9.500دلار در هر تن سقوط کرد و با بازگشت نشم انداز تقاضای ضعیف به نگرش اصلی سرمایه گراران، به شدت از بازگشت خود به محدوده 9.340معاملات آتی مس به 

نابع عمومی به سرمت ص منگرانی های ادامه دار رشد برای مصرف کننده اصلی مس یعنی نین با بی میلی پکن برای حمایت مالی از بخش تولیدی کشور در تلاش برای تخصی. نشینی کرد

در ماه آگوست مشخص شرد، در حرالی کره رشرد تولیرد Caixinو شاخص تولیدی PMIکاهش تقاضا با انقباضات شدیدتر از حد انتظار برای شاخص . فناوری های جدیدتر تشدید شد

که عمیقا متمرکز بر رشد و توسعه مجتمع های مرکز داده ای است کره عمومرا بزرگتررین Nvidiaهمچنین با افت نشم انداز رشد درآمد شرکت . صنعتی انتظارات متفاوتی را نشان داد

.مصرف کننده مس هستند، نگرانی ها در مورد آینده این فلز گرانبها افزایش پیدا کرد



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

آگوست ثبت شد عقب نشینی کررد، معاملره گرران عمومرا 27دلاری که در 2,550دلار در هر تن رسید، که از بالاترین سطح دو ماهه یعنی سطح 2.500معاملات آتی آلومینیوم به کمتر از 

اضرر از مهمتررین جهان در حال حتی کاهش تقاضای فلزات اساسی عمده و شدت بحرانی شدن شرایط صنعتی نین را دنبال کی کنند، زیرا تقاضای ضعیف در میان بزرگترین کشورهای صنع

Caixinو NBSداده های تولیدی از مصرف کننده اصلی یعنی نین همچنان به کاهش تقاضای کارخانه های در این کشور اشاره می کند، به طوری که . نگرانی های سرمایه گراران است PMI

.به انقباض شدیدتر از حد انتظار بخش صنعتی نین در ماه جولای اشاره کرد
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LMEنرخ روی 

دی برالقوه ای شرکل دلار در هر تن بازگشت و تحلیلگران پیش بینی می کنند که با افزایش تولید محصولات پایین دستی این فلز، روند صرعو2.900قیمت روی به 

لاک نرین علاوه بر ایرن، هرر گونره تحرول مثبرت در بخرش امر. بگیرد که باعث می شود پس از کاهش نگرانی های اقتصاد کلان، روی با شتاب بیشتری رشد کند

جنروبی، با این حال، افزایش عرضه در معادن روی انتظار می رود، به ویژه از پروژه های جدید در آفریقا و آمریکای. می تواند حمایت بیشتری برای روی ایجاد کند

.به سمت مازاد سوق دهد2025که می تواند بازار را تا سال 
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LMEنرخ سرب 

نرا کره اخبرار مثبتری از سرمت . در هفته گرشته همراه بود% 3.16قیمت فلز سرب طی هفته جاری یکی از بدترین عملکردهای هفتگی خود را به ثبت رساند و با افت 

کررد علی الخصوص در بخش صنعت بحران در نین در حال عمیق شدن است و برآوردها حراکی از آن اسرت کره ایرن بردبینی نسربت بره عمل. نین به گوش نمی رسد

.اقتصادی نین ادامه دار خواهد بود

الخصروص در حروزه یعلعرضه و تقاضا بازار به سمت عرضه سنگینی می کند و ناجی این فلز صنعتی می تواند کاهش نرخ بهره در آمریکا یا بهبود شرایط اقتصادی نین

.املاک و مستغلات باشد



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

ماه اخیر است، زیرا تقاضای ضعیف بررای فرولاد 20دلاری سقوط کرد که پایین ترین رقم در 100در آخرین هفته آگوست به زیر آستانه % 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

نین در ماه جولای به پایین ترین حد یکسال NBSو شاخص ساخت و ساز PMIاین اتفاق با کاهش شاخص . در نین باعث شد کارخانه های فولادساز خرید سنگ آهن خود را کاهش دهند

در نتیجه، داده های تولید نشان می دهد کره تولیرد فرولاد در ایرن کشرور نسربت بره مراه قبرل . داشته است2015اخیر دیده شده است، در حالی که قیمت مسکن بیشترین کاهش را از سال 

.کاهش یافته است و این مسئله نشم انداز سنگ آهن را حداقل در کوتاه مدت محدود می کند9%



بیلت صادراتی ایران

عمیق بحران مسکن در این اتفاقات با ت. شده استجه با توجه به افت قیمتی شدید فولاد در نین و و به طور کلی ذر منطقه آسیا و خاورمیانه، قیمت بیلت صادراتی ایران نیز با افت شدیدی موا

نره بره از طرفی دیگر طبق آخرین گزارشرات کراهش واردات فرولاد. نین ادامه دار خواهد بود و به نظر می رسد فولادسازان ایرانی حداقل در موتاه مدت در تنگنای شدیدی قرار داشته باشند

ر حالی رخ کرده است وهمگی این ها دگینصورت ورق گرم و نه به صورت شمش فولادی از سمت امارات متحده عربی و عربستان سعودی، موازنه بازار فولاد خلیج فارس را به سمت عرضه سن

.با دامپینگ شدید بازار فولاد را در کل دنیا علی الخصوص در جنوب شرق آسیا، هند و خاورمیانه تحت تاثیر قرار داده اندنینی می دهد که تولیدکنندگان 
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بیلت صادراتی ایران



میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

ه ایرن بحرران نرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در نین شدیدا با مشکل مواجه شده است و انتظار اسرت کر. قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یکی از پایین ترین سطوح خود در یک سال گرشته رسیده است

اضای فلزات آهنری کن است منجر به افزایش تقممدر همین حال نرخ میلگرد در نین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود باقی رسید، زیرا این تردید وجود دارد که حمایت اقتصادی دولت نین. ادامه داشته باشد

ن پلنروم اخیرر ادن محررک هرای اقتصرادی قابرل قبرول در سرومیر دبه نظر می رسد که تحلیلگران به این تیجه رسیده اند که تقاضای فلزات پایه در نین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرا. نشود

.ت کنندره بلندها کاهش یافت و تولیدکنندگان تمایل دارد زیر ظرفیت فعالی.همچنین در ماه های جاری با رشد هزینه های مربوط به انرژیتولیدات فولادسازان نینی علی الخصوص ک. خودداری کرده است

اری مبنی بر همچنین اخب. دت عرضه ها را شدیدا افزایش می دهده مهمچنین در نین اجرای قریب الوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باعث فروش موجودی برخی از تولیدکنندگان شود که در کوتا

.د دام بزندرسد که خود می تواند بر بحران قیمت فولامی وضع تعرفه های ضد دامپینگ توسط برخی کشورها نظیر هند و اندونزی علیه صادرکنندگان نینی با توجه به رشد روزافزون صادرات نین به گوش 



ورق گرم
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ن انتشار داده های ن شده است و همچنیگراورق گرم به یکی از پایین ترین قیمت های در نند سال گرشته رسیده است نرا که عملکرد ضعیف تجاری و صنعتی نین منجربه به تردید معامله 

.علاوه بر این، کارخانه های فولاد همچنان با فشار ناشی از کاهش فروش و سودآوری مواجه هستند. ضعیف مربوط به بخش خدمات و صنعت در نین مزید به علت این افت شده است

علاوه برر . تن پلنوم اخیر خودداری کرده اسومیبه نظر می رسد تقاضای فلزات پایه در نین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرار دادن محرک های اقتصادی قابل قبول در س

.ها برآمدندقابله با دامپینگ نینیی ماین، تقاضا برای فلزات آهنی نین در جاهای دیگر نیز محدود شد زیرا برخی کشورها به دنبال وضع تعرفه هایی علیه صادر کنندگان نینی برا
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پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خام برنت

دلاری در حرال 79دلاری را باز پس بگیرد اما نتواسنت بالای آن تثبیت شود و در حرال حاضرر در محردوده 80بهای معاملات آتی نفت خام برنت در هفته جاری مجددا توانست محدوده 

ز کراهش کنرد، تررس احقرقکه به دلیل نگرانی های طولانی مدت تقاضا در مورد کند شدن رشد اقتصاد نین، که انتظار می رود نتواند هدف گراری های رشد اقتصرادی را م. معامله است

ل در ان حمرل و نقراین در حالی است که گزارشات اخیر موسسات مالی بین المللی در جهان اشاره به تضعیف تقاضا نفت در جهان با توجه به تغییر ناوگر. تقاضا در آسیا را تشدید می کند

راق قصرد رویترز گزارش داد کره عر. در همین حال، نگرانی ها در مورد عرضه محدود جهانی مانع از کاهش بیشتر قیمت نفت شده است. بزرگترین مصرف کنندگان نفت در دنیا اشاره دارد

که تولیرد نفرت آن را این به دنبال توقف عملیات لیبی در پنج پایانه صادراتی کلیدی است. دارد تولید نفت خود را در ماه سپتامبر کاهش دهد تا بیش از سهمیه اوپک پلاس را جبران کند

.بیش از نصف کاهش داده است
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پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

ا علری الخصروص ای برزرگ دنیرادهنرخ بهای پلی اتیلن سبک و سنگین در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده است نرا که نگرانی هایی در مورد عملکرد صنعتی اقتص

.دلار بودیم880به پلی اتیلن سنگین بیشتر تحت تاثیر این داده ها قرار گرفت به نحوی که در هفته گرشته شاهد افت قیمتی محموله های صادراتی ایران. نین به وجود آمده است

اشیه سود تولیدکنندگان  ها، و با کاهش حیلنبا توجه به ثبات بهای جهانی نفتا در هفته های اخیر که همبستگی بسیار بالایی با نرخ نفت دارد و کاهش قمیتی پلی اتیلن ها و پلی پروپ

.محصولات پلمیری در شرق آسیایی، کاهش سطح تولید برخی از این تولیدکنندگان در سال میلادی جاری مشاهده شده است



پلی پروپیلن
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CFR Esatپلی پروپیلن تزریقی  Asia

ه وجرود آورده اما انتشار داده های صنعتی ضعیف از سمت نین این نگرانی را در بازارهرا بر. نرخ پروپیلن با توجه به بازارهای مصرف کننده کاهش نامحسوسی داشته است

نندگان نینری در و همجنین با توجه به تغییر سیاست تولید ک. است که با کاهش تقاضای داخلی شاهد عرضه های سنگین صادرکنندگان نینی در بازارهای جهانی باشیم

.هدی دبازار شاهد افزایش صادرات از سمت تولیدکنندگان نینی در محدوده شرق آسیا بودیم که فشار قیمتی را بر روی این محصول شیمیایی افزایش م



متانول

در بازارهای جنوب همچنین با توجه به اتفاقات ژئوپلتیک اخیر و رشد بهای نهانی نفت. در هفته های اخیر با کاهش محموله هایی که از سمت خاورمیانه به نین می رفتند، رشد بهبود جزئی بهای متانول در بازار نین بودیم

ارات معامله گرران برر رشرد مورد دیگری که بر رشد قیمتی موثر بوده است، انتظ. سوختی بودیم، سوزاندن متانول به عنوان جایگزین سوختی به صرفه شده است-شرق آسیا که شاهد رشد بهای قیمتی نفت و مشتقات نفتی

.نین که مواد مصرفی آن ها متانول است در محدوده سود خوبی قرار خواهند گرفتMTOدر شرق آسیا واحدهای تولیدی 850نرا که با میانگین قیمت اتیلن و پروپیلن بالای . واردات نین در ماه پیش روی بوده است

نآگوست اعلام کرد که تولید واحد مستقر در نیوزلند را کاهش می دهد نرا که برنامه ریزی برای انتقال گاز به واحدهای نیروگاهی جهرت ترامی12در سمت دیگر بزرگترین واحد تولید کننده متانول دنیا یعنی متانکس در 

ده است و ایرن به نظر می رسد قیمت متانول در عین کاهش تقاضا با کاهش عرضه نیز مواجه ش( که بزرگترین صادرکننده متانول به نین و هند است)انرژی را دارد و از طرفی با کاهش محموله های صادراتی از سمت ایران 

.ادامه ننین روندی می تواند به نفع قیمت متانول باشد
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اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

ف قیمرت در نرا که فعالین بازار به دنبال کشر. بازار اوره در سراسر جهان پیش از برگزاری مناقصات هفته های آتی در هند به جز آمریکای لاتین بازار کم تحرکی دارد

ر ابتدای هفته طی تولیدکنندگان ایران و نیجریه کما فی السابق به عرضه های خود ادامه دادند و یک عرضه کننده از سمت ایران د. بزرگترین مصرف کننده دنیا هستند

.تن به فروش رساند/دلار297هزار تنی اوره را در مناقصه به قیمت 50یک معامله یک کارگو 



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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