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بازار کار و اشتغال ایالات متحده و نرخ بهره: پرونده ویژه

دا در هفته گذشته آمارهای منتشر شده از بازار ایالات متحده آمریکا بازارهاای ههاانر را شادی

.تحت تاثیر قرار داد و بازارها را وارد فاز ترس کرد

ه داده های منتشر شده از آمار ایجاد شغل غیر کشاورزی در ایلات متحده چیزی شاییه با•

هزار شغل در ماه هفتم میلادی را داشات 176فاهعه بود و در حالر که بازار انتظار ایجاد 

.هزار شغل هدید ایجاد کند114بازار کار آمریکا توانست تنها 

ر باالای به دنیال این اتفاق و شرایط رکودی اخیر نرخ بیکاری در ماه هولای به عدد بسایا•

ن در ای. و دوران بازگشایر پس از کرونا بر سابقه بوده است2021رسید که از اکتیر % 4.3

.بود% 4.1حالر رخ داد که انتظار فعالین بازار چیزی حوالر 

همچنین در ماه های اخیر تعاداد افارادی کاه تقا اای بیماه بیکااری داشاتند باه  ارز •

هزار نفر باقر مانده است و در 200فزاینده ای رشد داشته و مدت هاست که هفتگر بالای 

آماارایانکاهاستذکربهلازمالیته. هزار نفر رسیده است233هفته هاری این عدد به 

.استبودهبهترنفرهزار17بازارانتظاراتبهنسیت

Non Farm Payroll

Unemployment  Rate



با توهه به عملکرد  عیف بازار کاار در ایاالات متحاده و شاو •

وارد شده به اقتصاد ایاالات متحاده آمریکااد فادرال رزرو برناماه

ل کاهش نرخ بهره را تسریع و تا پایان سال هاری میلادی حاداق

. پله کاهش نرخ بهره در نظر گرفته است2

به نظر مر رسید که فدرال رزرو باه هادگ گاذاری تاورمر خاود •

ز نزدیک شده است و خطر و تهدید رکود را بیش ا% 2یعنر تورم 

ارد پیش احساس مر کند پس به نظر مر رسد فدرال رزرو قصد د

.در سیاست های قیلر خود تجدید نظر داشته باشد

بازار کار و اشتغال ایالات متحده آمریکا: پرونده ویژه
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بررسر اخیار و شاخص های کلان



برخر اخیار مهم

:بازارهای بورس ههانر➢

فتاه بازار سهام آمریکا که در هفته های گذشته روند نزولر به خود گرفتاه اساتد در ه➢

ر از هاری یکر از پرنوسان ترین هفته های خود را پست سر گذاشت و توانسات بششا

.آنجه از دست داده بود را باز گرداند

:داده های کلان اقتصادی➢

بر خلاگ داده های قیلرد داده های هدید نشان مر دهاد کاه ادعاهاای اولیاه بیکااری ➢

وهاه در هفتگر بیش از حد انتظار کاهش یافته است و نگرانر ها از کُند شدن قابال ت

.بزرگترین اقتصاد ههان را کاهش داده است

: اوراق قر ه➢

با توهه به انتشار داده های اشاتغال روز پنجشانیه باازده اوراق ده سااله خزاناه داری➢

نیز رشاد % 4آمریکا بازگشت قابل قیولر از کف تاریشر خود داشت و حتر تا نزدیکر 

اهش انتشار داده های اشتغال نگرانر ها را بابت سلامت اقتصادی ایالات متحده کا. کرد

.داد و منجربه متعادل شدن بازارها شد
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ساله خزانه داری آمریکا10بازده اوراق 



شاخص دلار

هاای روز اده در کل هفته گذشته روند ریزشر به خود گرفته بود چس از انتشار داده های اشتغال آمریکا بششر از افت های قیلر را بازپس گرفات چارا کاه دشاخص دلار که 

مااه گذشاته باه ثیات رسااند و بهتار از 11رساید کاه بیشاترین کااهش را در حادود 233.000کاهش باه 17.000پنجشنیه نشان داد که مطالیات اولیه بیمه بیکاری با 

واحادی در 50پس از انتشار این داده هاد بازارها برای کاهش نرخ بهره فدرال رزرو اقدام باه شارب بنادی معکاوس کردناد و احتماال کااهش . بود240.000پیش بینر های 

.درصد کاهش یافت54درصد در اوایل هفته به 69سپتامیر از 
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فلزات گرانیها



نگاه کلر



 لا
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اونس طلا

با این حالد  لا همچنان از خطارات ئواوپلیتیکر و انتظاارات . دلار کاهش یافت2460در هفته قیلد در هفته هاری به %2قیمت هر اونس  لا پس از افزایش نزدیک به 

پاس از حملاه ناادر هذابیت این فلز با تشدید تنش های ئووپلیتیکر تقویت شد و بازارها حملات تلافر هویانه ایران علیه اساراویل و. کاهش نرخ فدرال رزرو سود مر برد

اکناون علاوه بر ایند انتظارات از کاهش نرخ بهره فدرال رزرو در مااه ساپتامیر دسات نشاورده بااقر مانادد اگرچاه سارمایه گذاران. اوکراین به روسیه را پیش بینر کردند

.واحدی خواهد داشت در حال مجادله هستند25واحدی یا کاهش 50پیش بینر های خود را تعدیل کرده اندد و بازار در مورد اینکه آیا بانک مرکزی ایالات متحده کاهش 



نقره
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اونس نقره

در  ار هفتاه هااری. دلار در هر اونس معامله شد که باعث شد قیمت ها از کف سه ماهه که  ر هفته هاری به آن رسیده بودد فاصله بگیارد27نقره بالاتر از 

نقره نیر به مانند . دلار به ازای هر اونس معامله مر شود27.6دلار سقوب کرد و در حال حا ر در محدوده 26.8قیمت هر اونس نقره به پایین ترین حد سه ماهه 

ا بارای نقاره را باه تقا نر سایر فلزات از اخیار مرتیط به بازار کار و نرخ بهره منتفع شده است اما با این حالد چشم انداز بدبینانه برای فعالیت های تولیدی هها

.عنوان یک ورودی صنعتر محدود مر کند



مس
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LMEنرخ مس 

را در دلار در هر تن گذشتد که پایین ترین رقم در پنج ماه گذشته است که دلیل آن موج ریسک گریزی است که فشار فارو  شادیدی8.770معاملات آتر مس در ماه آگوست از کف 

ه دیگار کاهش رشاد در چاین یاک نگرانار با.  یف گسترده ای از دارایر های مالر و کالاها در بحیوحه نگرانر های فزاینده از انقیاض اقتصادی در ایالات متحده و چین ایجاد کرده است

ر اینکاه برخار از علاوه بر ایند گزار  هاایر مینار با. نگرانر فعالین بازار مر افزایدد چرا که کاهش تولیدات صنعتر در چین نوید یک رکود عمیق تقا ا برای تمامر کامادیتر ها مر دهد

صافیه را باه های تولید دنیال مر کنند که گزار  های قیلر درباره کاهش تولید مشتر  برای باالا باردن هزیناه های تکارخانه های ذوب چینر پروئه های هدیدی را برای پیروی از برنامه

.چالش مر کشد که همگر منجربه رشد نگرانر هایر در مورد افزایش عر ه شده است



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

دلار در حال معامله اسات کاه پاایین ترین قیمات در 2273دلار در هر تن هم کاهش یافت و در حال حا ر در محدوده 2225قیمت های آتر آلومینیوم در هفته گذشته حتر به 

باودن نیروگااه بار  باران در مرکز تولید چین در یونناند در دسترس. ماه گذشته بود تا به   ور کامل رشد امسال را در میان تقا ای  عیف و عر ه کافر از بین برود5نزدیک به 

کالاهاای در این میاند مجموعه ای از داده های اقتصادی نشان مر دهد که تقا ا داخلار بارای. آبر را بهیود بششید و به کارخانه های ذوب اهازه داد تا ظرفیت بیکار را بازگردانند

ن مشاتریان خاارهر علاوه بر ایند با رشد تولیدات صنعتر چین و نیود تقا ای داخلر تولیدکننادگان مجیاور باه یاافت. کارخانه ای در چین در سطح بسیار پایین باقر مانده است

.شده اند که خود منجربه به برهم ریشتن ساختار عر ه و تقا ای ههانر شده است
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LMEنرخ روی 

ماه اخیر رسیده است که عمدتاً ناشر از داده های اقتصادی ناامیدکنناده 4دلار در هر تن کاهش یافته است که به پایین ترین حد در 2646قیمت روی به حدود 

و  اما از سمت مصرگ کننادگان هنادی اخیاار بهتاری باه گا. از چیند بزرگترین مصرگ کننده روی در ههاند و کاهش تقا ا از سوی کارخانجات صنعتر است

کاه تن در ماه های گذشته رسیده است این مر تواند آثار بهتری بر روی قیمت این فلز داشته باشد هرهند8300مر رسد چرا که مازاد عر ه در بازار هند تنها به 

.ظر هفته هاری اخیار اشتغال ایالات متحده و ترس از رکود ههانر به  رر بهای این فلز شد
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LMEنرخ سرب 

دلار رسید چرا که به نظر مر رسد تقا ای فلزات پایه در چین کم بااقر 2.000با افت شدیدی که داشت پس از سال ها به زیر قیمت فلز سرب  ر هفته هاری 

همچناین انتشاار داده هاای . خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدگ قرار دادن محر  های اقتصادی قابل قیول در سومین پلنوم اخیر خودداری کارده اسات

.این فلز شدتر در عیف بازار اشتغال ایالات متحده و افت شاخص های صنعتر در سه تولیدکننده بزرگ دنیا یعنر چیند آمریکا و آلمان منجربه افت شدید قیم



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

و . رده استن پلنوم اخیر خودداری کومیبه نظر مر رسد تقا ای فلزات پایه در چین کم باقر خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدگ قرار دادن محر  های اقتصادی قابل قیول در س

101سنگ آهن به زیر % 62به همین دلیل برای اولین بار ظرگ بیش از یک سال گذشته قیمت محموله های . این فشار عر ه و نیود تقا ا به سمت سنگ آهن نیز سرایت داشته است

رو  و علاوه بر ایند کارخانه های فاولاد همچناان باا فشاار ناشار از کااهش فا. عمده نگرانر ها عموما از سمت تقا ای بزرگترین مصرگ کننده یعنر چین بوده است. دلار سقوب کرد

در هماین حاالد سارمایه گاذاران امیدوارناد کاه . در سمت عر هد موهودی بندر در چین در ماه ئوون علیرغم رشد صادرات ههانر سنگ آهن افزایش یافت. سودآوری مواهه هستند

از کناد بازارها همچنین به شرب بندی بر روی کاهش شدید نرخ بهره از سوی فادرال رزرو در میاان نشاانه هاایر. مقامات چینر اقدامات حمایتر را برای تقویت اقتصاد افزایش دهند

.شدن اقتصاد ادامه دادند
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LMEنرخ میلگرد 

ده اسات و چرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در چین شدیدا با مشکل مواهاه شا. قیمت میلگرد در بازارهای ههانر به یکر از پایین ترین سطوح خود در یک سال گذشته رسیده است

تصاادی دولات در همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود باقر رسیدد زیرا این تردید وهود دارد که حمایات اق. انتظار است که این بحران ادامه داشته باشد

د زیرا دولت این کشور به نظر مر رسد که تحلیلگران به این تیجه رسیده اند که تقا ای فلزات پایه در چین کم باقر خواهد مان. چین ممکن است منجر به افزایش تقا ای فلزات آهنر نشود

.از هدگ قرار دادن محر  های اقتصادی قابل قیول در سومین پلنوم اخیر خودداری کرده است

.ایش مر دهد ها را شدیدا افزر هدر چین اهرای قریب الوقوع استانداردهای هدید میلگرد فولادی مر تواند باعث فرو  موهودی برخر از تولیدکنندگان شود که در کوتاه مدت عهمچنین 
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FOB Chinaنرخ ورق گرم 

همچنین انتشاار ن شده است وگراورق گرم به یکر از پایین ترین قیمت های در چند سال گذشته رسیده است چرا که عملکرد  عیف تجاری و صنعتر چین منجربه به تردید معامله 

ی مواهه علاوه بر ایند کارخانه های فولاد همچنان با فشار ناشر از کاهش فرو  و سودآور. و صنعت در چین مزید به علت این افت شده استخدمات داده های  عیف مربوب به بشش 

.هستند

.رده استن پلنوم اخیر خودداری کومیبه نظر مر رسد تقا ای فلزات پایه در چین کم باقر خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدگ قرار دادن محر  های اقتصادی قابل قیول در س
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LMEنرخ قراضه 



پتروشیمر



نفت برنت
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قیمت نفت خام برنت

شاغل دلار در هر بشکه در نوسان بودد اما برای اولین بار در پنج هفته اخیر افزایش هفتگر داشت که ناشر از داده های مثیت م79.2بهای معاملات آتر نفت خام برنت در روز همعه حدود 

ز رهیاران حمااس در علاوه بر ایند پیش بینر حمله تلافر هویانه ایران علیه اسراویلد در پاسخ به ترور هفته گذشته یکار ا. ایالات متحده بود که ترس از رکود ایالات متحده را کاهش داد

.تهراند مر تواند مناقشات خاورمیانه را تشدید کند و نگرانر در مورد عر ه نفت منطقه را افزایش دهد

فتر لییار یعنار نگرانر های عر ه بیشتر با اختلال در بزرگترین میدان ن. در همین حالد قطرد مصر و ایالات متحده از اسراویل و حماس خواسته اند تا مذاکرات آتش بس را از سر بگیرند

Shararaقیمت نفت خام همچنین از داده های بازار اشتغال حمایت کرد که نشان مر دهد ذخایر هفتگر نفت خاام . د و حمله غیرمنتظره اوکراین به روسیه تشدید شدEIA بایش از حاد

.انتظار کاهش یافته و به پایین ترین حد در شش ماه گذشته رسیده است



پلر اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

ا علار الشصاو  ای بازرگ دنیاادهنرخ بهای پلر اتیلن سیک و سنگین در هفته های هاری با افت قیمتر هزور همراه بوده است چرا که نگرانر هایر در مورد عملکرد صنعتر اقتص

.علاوه بر آن انتشار داده های  عیف بازار اشتغال ایالات متحده تمامر فعالیت های صنعتر را با نگرانر مواهه کرد. چین به وهود آمده است

.دلار بودیم908پلر اتیلن سنگین بیشتر تحت تاثیر این داده ها قرار گرفت به نحوی که در هفته گذشته شاهد افت قیمتر محموله های صادراتر ایران به 

.بوده ایمدی هارییلابا توهه به رشد بهای ههانر نفتا و کاهش حاشیه سود تولیدکنندگان شرق آسیایر شاهد کاهش سطح تولید برخر از این تولیدکنندگان در سال م



پلر پروپیلن
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CFR Esatپلی پروپیلن تزریقی  Asia

 اعیف باازار ی هاانرخ پروپیلن با توهه به بازارهای مصرگ کننده ثابت باقر مانده است اما انتشار داده های صنعتر  عیف از سمت چین و همچنین انتشار داده

.اشتغال در ایالات متحده در روزهای آتر مر تواند آسیب زیادی به عر ه و تقا ا این محصول پتروشیمیایر داشته باشد



متانول
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CFR Chinaمتانول 

وپلتیک اخیر و همچنین با توهه به اتفاقات ئو. در هفته های اخیر با کاهش محموله هایر که از سمت خاورمیانه به چین مر رفتندد رشد بهیود هزور بهای متانول در بازار چین بودیم

ر باه صارفه شاده سوختر بودیمد سوزاندن متانول به عنوان هایگزین سوخت-رشد بهای چهانر نفت در بازارهای هنوب شرق آسیا که شاهد رشد بهای قیمتر نفت و مشتقات نفتر

. مورد دیگری که بر رشد قیمتر موثر بوده استد انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در ماه پیش روی بوده است. است



اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

شکلات تولید در مصر با م.دلار در هر تن ثابت ماندد زیرا عدم قطعیت عر ه با کاهش قیمت گاز  ییعر و آمونیا  هیران شد310معاملات آتر اوره در حدود 

ش علار رغم ایان نگرانر هااد قیمات اوره باه دلیال کااه. خورا  مواهه بود و غییت چین از بازار صادرات کود منجر به صادرات کم سابقه در نیمه اول سال شد

.هزینه های خورا  ناشر از کاهش قیمت گاز  ییعر و آمونیا د از لحاظ تاریشر پایین باقر مر ماند

یاد قصاات خرمناتوهه به گرمای بالاتر از حد نرمال سال هاری در سراسر ههان فصول خرید اوره کمر ها به ها خواهد شد و احتمالا برگزاری زودتر از موعد با 

.اوره را شاهد خواهیم بود



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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