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گزارشات امیدوار کننده آمریکا در مقابل گزارشات ناامیدکننده چین: پرونده ویژه



گزارشات خوب اقتصادی آمریکا: پرونده ویژه

ا در هفته گذشته آمارهای منتشر شده از بازار ایالات متحده آمریکا بازارهاای هااا ر را شادید

.تحت تاثیر قرار داد و توا ست بازارها را ا دکر از فاز ترس دور کند

زی در حالر که پیشبینر ها از رشد شاخص خرده فروشر ایالات متحده به صورت ماها ه چیا•

رشد داشت کاه باه % 1چیزی حدود ( ماه گذشته)بود اما این عدد در ماه هولای % 0.3حدود 

اخص این بزرگتارین افازاید در شا.  حوی توا ست با عملکرد خود بازارها را سورپرایز کند

.بود2023خرده فروشر از ابتدای سال 

آگوست 10تعداد افرادی که مدعر مزایای بیکاری در ایالات متحده بود د در هفته منتار به •

 فر رسید که برخلاف ا تظارات بازار که افازاید227.000 فر کاهد به 7.000با ( هفته هاری)

حد در  فر بود که دومین کاهد متوالر هفتگر از زمان رسیدن به بالاترین235.000هزئر به 

. فر است250.000یک سال اخیر یعنر 

ورم این مسئله به فدرال رزرو اهازه مر دهد تا سیاست های پولر را با شدتر که مبارزه با تا•

یاان را به خطر مر ا دازد، کاهد  دهد که باعث بابود چشم ا داز سلامت اقتصادی آمریکا م

.  فعالین بازار شده است

U.S. Retail Sales

Unemployment Claims



گزارشات اقتصادی ضعیف چین: پرونده ویژه
China Industrial Production YoY

China Unemployment Rate

ت در هفته گذشته آمارهای منتشر شده از بازار هماوری خلق چین بازارهای هاا ر را شدیدا تح

پایه تاثیر قرار داد و باعث به وهود آمدن ترس میان فعالین بازار علر الخصوص در حوزه های مواد

.و صنعتر شود

داشت % 5.1بر اساس داده های مرکز ملر آمار چین تولیدات صنعای چین در ماه هولای رشد •

کمتر بود و هام  سابت باه عملکارد مااه %( 5.2)که هم  سبت به ا تظارات سرمایه گذاران 

ه این برای چاارمین ماه متوالر است که شاهد کاهد در این شاخص بودیم ک%( 5.3)گذشته 

ی ز گ خطری برای ز جیره ارزش تولیدات صنعتر و مواد اولیه خام در ساط  کلیاه بازارهاا

.هاا ر خواهد بود 

بوده است % 5رسید که در سه ماه گذشته در محدوده % 5.2 رخ بیکاری در چین در حالر به •

شاار بازرچ چاین  ارخ 31اما  کته  گران کننده در مورد این آمار این بوده اسات کاه در 

ه بوده است که منجربه به بدبینر هرچه بیشاتر معاملاه گاران با% 5.3بیکاریدر ماه هولای 

.آینده اقتصادی چین شده است



ویرانی بازار املاک چین: پرونده ویژه

این سیزدهمین ماه متوالی کااهش . قیمتی را تجربه کرد% 4.9شهر بزرگ چین نقطه به نقطه کاهش 70بر اساس داده های منتشر شده توسط مرکز ملی آمار چین میانگین قیمت املاک نوساز 

.است که شاهد کاهش قیمت املاک مسکونی در چین هستیم

.شاهد چنین افت هایی نبوده ایم2014سریعترین کاهش قیمتی ده سال گذشته بازار املاک چین بوده است و از آپریل % 4.9کاهش ➢

یمت هاا اما علی رغم تلاش های پکن ق. در یک سال گذشته دولت چین تصمیمات مهمی از جمله کاهش نرخ وام مسکن و کاهش هزینه های خرید مسکن برای کنترل این بحران اتخاذ کرد➢

(-%7.3در مقابل -%8.0)، شنژن (-%9.3در مقابل -%9.9)، گوا گژو (در ژوئن-%2.4در مقابل -%3.3)از همله پکن ، در اکثر شهرها بزرگ کاهش بیشتری نسبت به ماه گذشته داشته است

China Newly Built House Prices YoY Change
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

ت باه بازار سهام ایالات متحده در هفته جاری با واکنش مثبت معامله گران وال استری➢

S&Pپالس های مثبت اخباار و گزارشاات اقتصاادی آمریکاا هماراه باود و شااخص 

تواسنت برای ششمین روز متوالی رشد قابل توجهی را ثبت کندو

:داده های کلان اقتصادی➢

ز در هفته ای که گذشت داده های اقتصادی قوی، از جمله فروش خرده فروشی بهتار ا➢

% 0.3افزایش یافات و بسایار بیشاتر از افازایش % 1حد انتظاری بود و در ماه جولای 

ود از علاوه بر این، ادعاهای هفتگی بیکاری باه پاایین ترین ساط  خا. مورد انتظار بود

.اوایل جولای رسیده است توانستند نگرانی ها را کاهش دهند

: اوراق قرضه➢

ه کاهش ادعاهای بیکاری و همچنین داده های خرده فروشی بهتر از انتظار بازار منجرب➢

رفاتن این مسئله منجرباه از باین. کاهش نگرانی ها برای سلامت اقتصادی آمریکا شد

ه نگرانی های فعالین بازار از کاهش نرخ بهره های شاتابان توساط فادرال رزرو شاد کا

.منجربه رشد جزئی در بازده اوراق خزانه داری شد
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شاخص دلار

اده هاای روز چارا کاه درفاتشاخص دلار که در کل هفته گذشته روند ریزشی به خود گرفته بود چس از انتشار داده های اشتغال آمریکا بخشی از افت های قبلی را بازپس گ

مااه گذشاته باه ثبات رسااند و بهتار از 11رساید کاه بیشاترین کااهش را در حادود 233.000کاهش باه 17.000پنجشنبه نشان داد که مطالبات اولیه بیمه بیکاری با 

واحادی در 50پس از انتشار این داده ها، بازارها برای کاهش نرخ بهره فدرال رزرو اقدام باه شارب بنادی معکاوس کردناد و احتماال کااهش . بود240.000پیش بینی های 

.درصد کاهش یافت54درصد در اوایل هفته به 69سپتامبر از 
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شاخص کامادیتی بلومبرگ

ات بلاومبرگ موزون انرژی و فلازخص شاخص کامادیتی بلومبرگ متشکل از سبد متنوعی از کامادیتی ها بوده که به صورت موزون عملکردی کلی از کامادیتی ها را نشان می دهد و شا

.تاسقرارداد آتی انرژی و کالاهای فلزی، از جمله فلزات اساسی و گرانبها است و هدف از بررسی این شاخص ها دنبال کردن عملکرد کامادیتی ها 12نیز یک سبد هم وزن متشکل از 

داشتند که نشان دهنده بهبود جزئی وضعیت کامادیتی ها باوده و همجناین نشاان % 3.66و شاخص موزون انرژی و فلزات رشد % 2.35در هفته جاری شاخص کامادیتی بلومبرگ رشد 

.دهنده عملکرد بهتر فلزات نسبت به گروه انرژی است
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فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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باقی بماند و همچنین در روز پنجشنبه شاهد انتشار % 3قیمت هر اونس طلا درهفته جاری رشد خوبی رقم زد چرا که پس از آن که انتظارات فعالین بازار برای ثبات نرخ تورم بر روی محدوده 

تاورم با این حال، بازگشات. بازارها همچنان شرب می بندند که فدرال رزرو در ماه سپتامبر کاهش نرخ بهره را آغاز خواهد کرد. دو آمار مثبت در مورد خرده فروش و بازار اشتغال آمریکا بودیم

رخ بهاره اما با توجه باه منفای شادن نا. ش دادکاهماهانه مصرف کننده، انتظارات برای کاهش بیشتر نرخ بهره در ماه های آینده را به دلیل هزینه های بالاتر در خدمات، مسکن و حمل و نقل 

ه می بارد و ود در بحبوحه درگیری خاورمیانه بهرن خواقعی در ایالات متحده از توانایی رشدهای انفجاری برای طلا کاسته است و در همین حال، این فلز گرانبها همچنان از جذابیت پناهگاه ام

.سرمایه گذاران همچنان نگران حمله تلافی جویانه احتمالی ایران به اسرائیل هستند



نقره

28.35

20

22

24

26

28

30

32

34

او س  قره

ظارات بارای ش است، انتاهدلار در هر اونس افزایش یافت و به سمت بالاترین سط  دو هفته ای حرکت کرد تا شواهد دیگری مبنی بر اینکه تورم ایالات متحده در حال ک28نقره تا حدود 

نتظاار داده های منتشر شده در هفته گذشته نشان داد که قیمت های تولیدکننده و مصارف کننده در ایاالات متحاده در چاولای کمتار از حاد ا. کاهش نرخ بهره فدرال رزرو را تقویت کند

کاه یاک Perth Mintدر سمت دیگر گزارشی از سمت یکی از بزرگترین تولیدکنندگان نقره یعنای . رسید2021افزایش یافتند، و نرخ بهای مصرف کننده به پایین ترین میزان از مارس 

هزار اونس رسیده و عمده مقاصد صادراتی باه سامت ایالات متحاده 940به چیزی حدود % 91معندکار استرالیایی است منتشر شد که طی این گزارش فروش ماهانه نقره شرکت با رشد 

.بوده است که نشان می دهد در ماه های گذشته سرمایه گذاران آمریکایی در حال خرید نقره هستند
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LME رخ مس 

چرا که با انتشار داده هاای مثبات از باازار اشاتغال ایالات متحاده . دلار ثبت نمود9.129دلار در هر تن بازگشت خوبی را به محدوده 8.770طی هفته گذشته معاملات آتی مس از کف 

همچنین شرطبندی ها را بر روی آغاز ماهش نرخ بهره % 3نگرانی ها بابت سلامت اقتصادی بزرگترین اقتصاد دنیا کاهش یافت و همچنین باقی ماندن تورم ایالات متحده بر روی محدوده 

تجااری، زایناده در مساائل گمرکااتت فافزایش می دهدو در این میان زامبیا مرز خود با جمهوری دموکراتیک کنگو، دومین تولیدکننده بزرگ مس جهان را بست، و در بحبوحه اختلافا

اقی بماند زیارا اما بزرگترین خطری که نرخ بهای مس را تهدید می کند کاهش تقاضای فلزات پایه در چین بوده است که باعث شده مس کم مصرف ب. ارسال مس را به تاخیر افتاده است

.دولت این کشور از قرار دادن محرک های اقتصادی در سومین پلنوم اخیر خودداری کرده است



آلومینیوم
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دلاری داشته است 2360ماهه در هفته گذشته با انتشار اخبار مثبت در بازار اشتغال و همچنین خرده فروشی ایالات متحده بازگشت خوبی به محدوده 5قیمت فلز آلومینیوم پس از رسیدن به کف 

چین به عنوان بزرگترین مصرف کننده فلزات کاهشی بااقی ( PMI)اما هنوز در میان فعالین بازار نگرانی هایی در سمت تقاضا وجود دارد چرا که شاخص های تولیدات صنعتی  خرید مدیران صنعتی 

ازه داد تاا ررفیات بارش باران در مرکز تولید چین در یوننان، در دسترس بودن نیروگاه آبی را بهبود بخشید و به کارخانه های ذوب اج. در میان تقاضای ضعیف و عرضه کافی از بین برود. مانده است

در % 6.2ن با رشد سالانه م در چینیواین تحولات نگرانی های قبلی مبنی بر اینکه آب و هوای خشک کن مانع از عملکرد عادی تولیدکنندگان می شود را از بین برد و تولید آلومی. بیکار را بازگردانند

.در این میان، مجموعه ای از داده های اقتصادی نشان می دهد که داخلی در سطوح حداقلی باقی مانده است. است2014میلیون تن رساند که بالاترین میزان از نوامبر 3.76ژوئن به 
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چرا که از سمت مصارف کننادگان هنادی . دلار در هر تن یکی از بهترین رشدهای هفتگی خود را رقم زد2.781طی هفته جاری قیمت روی با رشد تا محدوده 

اشد تن در ماه های گذشته رسیده است این می تواند اثر خوبی بر روی قیمت این فلز داشته ب8.300مازاد عرضه در بازار هند تنها به . اخبار خوبی به گوش می رسد

افزایش یافات کاه نشاان دهناده ماازاد % 9این مسئله با اخبار مثبت منتشر شده در بازارهای جهانی همراه بود اما موجودی روی در انبارهای بورس فلزات لندن 

.عرضه بازار است که می تواند به ضرر این فلز عمل کند
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اماا . در هفته گذشته هماراه باود% 3.72قیمت فلز سرب طی هفته جاری پس از روی و مس یکی از بهترین عملکردهای هفتگی خود را به ثبت رساند و با رشد 

ری کرده ادداخبار مثبتی از سمت چین به گوش نمی رسد چرا که دولت این کشور از هدف قرار دادن محرک های اقتصادی قابل قبول در سومین پلنوم اخیر خو

.اما انتشار داده های مثبت اقتصادی از سمت ایالات متحده منجربه به بهبود قیمتی این فلز صنعتی در هفته جاری شد. است



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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ماه اخیر است، زیرا تقاضای ضعیف برای فولاد در چین باعث شاد کارخاناه هاا 20دلار سقوب کرد که پایین ترین رقم در 100در ماه آگوست به زیر % 62قیمت محموله های سنگ آهن با محتوای آهن 

. ردرا مختال کاساازبحران مازاد عرضه مسکن در چین و فقدان اقدامات محرک دولت برای انبوه سازان بدهکار به طور فزاینده ای چشم انداز فعالیت های ساخت و . خرید سنگ آهن خود را کاهش دهند

داده هاای . داشته اسات2014چین در ماه جولای به پایین ترین حد یکسال اخیر ملموس است، در حالی که قیمت مسکن بیشترین کاهش را از سال NBSساخت و ساز PMIاین امر با کاهش شاخص 

م همچنین با تقاضای ضعیف تولیدکنندگان فولاد، ذخایر سنگ آهن در بندرگاه در چین در مااه جاولای علای رغ. کاهش یافته است% 9تولید نشان می دهد که تولید فولاد در این کشور نسبت به ماه قبل 

نی برای ادر کنندگان چیعلاوه بر این، تقاضا برای فلزات آهنی چین در جاهای دیگر نیز محدود شد زیرا برخی کشورها به دنبال وضع تعرفه هایی علیه ص. تشویق دولت به افزایش تولید فولاد، افزایش یافت

.مقابله با دامپینگ چینی ها برآمدند
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ه ایان بحاران چرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در چین شدیدا با مشکل مواجه شده است و انتظار اسات کا. قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یکی از پایین ترین سطوح خود در یک سال گذشته رسیده است

اضای فلزات آهنای کن است منجر به افزایش تقممدر همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود باقی رسید، زیرا این تردید وجود دارد که حمایت اقتصادی دولت چین. ادامه داشته باشد

ن پلناوم اخیار ادن محارک هاای اقتصاادی قابال قباول در ساومیر دبه نظر می رسد که تحلیلگران به این تیجه رسیده اند که تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرا. نشود

.خودداری کرده است

اری مبنی بر همچنین اخب. دت عرضه ها را شدیدا افزایش می دهده مهمچنین در چین اجرای قریب الوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باعث فروش موجودی برخی از تولیدکنندگان شود که در کوتا

.بر بحران قیمت فولاد دام بزنداندوضع تعرفه های ضد دامپینگ توسط برخی کشورها علیه صادرکنندگان چینی با توجه به رشد روزافزون صادرات چین به گوش می رسد که خود می تو
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ن انتشار داده های ن شده است و همچنیگراورق گرم به یکی از پایین ترین قیمت های در چند سال گذشته رسیده است چرا که عملکرد ضعیف تجاری و صنعتی چین منجربه به تردید معامله 

.علاوه بر این، کارخانه های فولاد همچنان با فشار ناشی از کاهش فروش و سودآوری مواجه هستند. ضعیف مربوب به بخش خدمات و صنعت در چین مزید به علت این افت شده است

علاوه بار . تن پلنوم اخیر خودداری کرده اسومیبه نظر می رسد تقاضای فلزات پایه در چین کم باقی خواهد ماند زیرا دولت این کشور از هدف قرار دادن محرک های اقتصادی قابل قبول در س

.ها برآمدندقابله با دامپینگ چینیی ماین، تقاضا برای فلزات آهنی چین در جاهای دیگر نیز محدود شد زیرا برخی کشورها به دنبال وضع تعرفه هایی علیه صادر کنندگان چینی برا
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پتروشیمی
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قیمت  فت خام بر ت

این افزایش به دلیل انتشار داده های خرده فروشی قوی تار از . دلار در هر بشکه رسید81.1بهای معاملات آتی نفت خام برنت در روز گذشته با کاهش نگرانی ها نسبت به رکود اقتصادی به 

% 3وده به دنبال کاهش شاخص بهای مصارف باه محاد. حد انتظار در ماه جولای و کاهش درخواست های بیمه بیکاری بود که اعتماد سرمایه گذاران را به اقتصاد ایالات متحده افزایش داد

عیاد اسات در نای بار اینکاه حمااس بمبشرطبندی ها بر روی آغاز کاهش نرخ بهره در سپتامبر افزایش یافت که به نفع قیمت نفت برنت تمام شد اما از سمت دیگر  پس از گزارش هاایی

ا محدود شاد، باه با این حال، افزایش قیمت ها به دلیل نگرانی های مداوم تقاض. مذاکرات آتش بس جدید غزه شرکت کند، نگرانی هایی در مورد تلافی احتمالی ایران علیه اسرائیل وجود دارد

میلیون بشکه افزایش یافت و به کاهش شش هفته ای پایان داد و بارخلاف 1.357افزایش غیرمنتظره ذخایر نفت خام آمریکا را نشان می دهد که در هفته گذشته EIAطوری که داده های 

.میلیون بشکه ای بود2انتظارات برای کاهش 
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پلر اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلر اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلر اتیلن سبک

ا علای الخصاو  ای بازرگ دنیاادهنرخ بهای پلی اتیلن سبک و سنگین در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده است چرا که نگرانی هایی در مورد عملکرد صنعتی اقتص

.دلار بودیم906به پلی اتیلن سنگین بیشتر تحت تاثیر این داده ها قرار گرفت به نحوی که در هفته گذشته شاهد افت قیمتی محموله های صادراتی ایران. چین به وجود آمده است

رخای از ایان لیاد بتوبا توجه به رشد بهای جهانی نفتا که همبستگی بسیار بالایی با نارخ نفات دارد و کااهش حاشایه ساود تولیدکننادگان شارق آسایایی شااهد کااهش ساط 

.تولیدکنندگان در سال میلادی جاری بوده ایم
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CFR Esatپلر پروپیلن تزریقر  Asia

ه وجاود آورده ا باارهانرخ پروپیلن با توجه به بازارهای مصرف کننده ثابت باقی مانده است اما انتشار داده های صنعتی ضعیف از سمت چین این نگرانی را در باز

.است که با کاهش تقاضای داخلی شاهد عرضه های سنگین صادرکنندگان چینی در بازارهای جهانی باشیم
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CFR Chinaمتا ول 

وپلتیک اخیر و همچنین با توجه به اتفاقات ژئ. در هفته های اخیر با کاهش محموله هایی که از سمت خاورمیانه به چین می رفتند، رشد بهبود جزئی بهای متانول در بازار چین بودیم

ی باه صارفه شاده سوختی بودیم، سوزاندن متانول به عنوان جایگزین سوخت-رشد بهای چهانی نفت در بازارهای جنوب شرق آسیا که شاهد رشد بهای قیمتی نفت و مشتقات نفتی

870وپیلن باالای چرا که با میانگین قیمت اتیلن و پر. مورد دیگری که بر رشد قیمتی موثر بوده است، انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در ماه پیش روی بوده است. است

.چین که مواد مصرفی آن ها متانول است در محدوده سود خوبی قرار خواهند گرفتMTOدر شرق آسیا واحدهای تولیدی 
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

اک دلار در هر تن کاهش یافته است، زیرا عدم قطعیت عرضه جدی تر شده است  اما با کاهش قیمت گاز طبیعی و آمونیا290معاملات آتی اوره در به محدوده 

علای رغم ایان . تولید در مصر با مشکلات خوراک مواجه بود و غیبت چین از بازار صادرات کود منجار باه کااهش صاادرات در نیماه اول ساال شاد. جبران شد

.نگرانی ها، قیمت اوره به دلیل کاهش هزینه های خوراک ناشی از کاهش قیمت گاز طبیعی و آمونیاک، از لحاظ تاریخی پایین باقی می ماند

یاد مناقصاات خرعد با توجه به گرمای بالاتر از حد نرمال سال جاری در سراسر جهان فصول خرید اوره کمی جا به جا خواهد شد و احتمالا برگزاری زودتر از مو

.اوره را شاهد خواهیم بود



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29

