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شرکای تجاری ایالات متحده آمریکا: پرونده ویژه

ه شرر  بر اساس داده های تجارت خارجی دفتر تحلیل اقتصادی آمریکا، مهمترین شرکای تجاری آمریکا ب

:ذیل می باشند

تره تریلیون دلار واردات بزرگترین واردکننده دنیرا قبرگ گرف3.25در سمت واردات ایالات متحده با •

میلیارد دلار بوده و پس از آن با 537مهمترین شریک تجاری آمریکا در سمت واردات چین با . است

میلیارد دلار مهمتررین شررکای تجراری آمریکرا 445و 438اختلاف بسیار اندک کانادا و مکزیک با 

.می باشند

356بزرگترین وارد کننده محصولات آمریکا همسایه شماقیآن ها یعنی کانادا بروده اسرت برا واردات•

میلیارد دلار، اما در این میان چین با واردات 324میلیارد دلار کالا و خدمات و پس از آن مکزیک با 

ناترازی بزرگی را برای ایلات متحده ایجاد( میلیاردی537در مبابل صادرات )میلیارد دلار 154تنها 

.کرده است

میلیارد دلار رسریده اسرت کره 1.180به بیش از 2022کسری تراز تجاری ایالات متحده در پایان سال 

ریکرایی عمدتا به دقیل ناترازی شدید تجارت خارجی با چین بوده است، به نظر می رسرد سیاسرت گرار آم

.ودممکن است دست به اقداماتی نظیر وضع تعرفه جهت مبابله با این رشد کسری تراز تجاری ش
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

معاملات آتی سهام ایالات متحده در هفته گرشته حتی با وجرود کراهش هزینره های ➢

استبراض توسط فدرال رزرو برا کراهش بیررتری همرراه برود زیررا نترایه سره ماهره 

.ناامیدکننده شرکت های بزرگ فناوری بازار را ناامید کرد

:کلان اقتصادیداده های ➢

در حاقی که سرمایه گراران برای گزارش مربوط به حبوق و دستمزد ماه جولای آمراده➢

زیرا آخررین داده هرای شده اند بازارهای سهام با افت های قابل توجهی مواجه شده اند 

.استتوقید و بازار کار ایالات متحده نگرانی ها را در مورد سلامت اقتصاد افزایش داده

: اوراق قرضه➢

ز انتررار با توجه به اینکه بازارها به ارزیابی چرم انداز سیاست پوقی فدرال رزرو پس ا➢

داده هایی مبنی بر آمادگی قدرال رزرو برای آغراز چرخره کراهش در سربتامبر ادامره 

سربوط کررد کره % 4ساقه در هفته گرشته به زیرر 10می دهند، بازدهی خزانه داری 

.ماه گرشته بوده است6پایین ترین رقم در 
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ساله خزانه داری آمریکا10بازده اوراق 



شاخص دلار

رسید چرا که اطلاعات ضعیف اقتصرادی ایرالات متحرده تررس از 104.4شاخص دلار که در ابتدای هفته با کاهش همراه بود در روزهای آخر هفته با رشد جزئی به محدوده 

ه اشرتاال طبق آخرین داده ها  فعاقیت های توقیدی ایالات متحده در ماه جولای بیش از حد انتظار کاهش یافته است، در حاقی ک. رکود را میان معامله گران ایجاد کرده است

در همرین حرال، . هزار نفر رسید که بالاترین سطح در یک سال گرشته بروده اسرت249آخرین ادعاهای بیکاری نیز به . کاهش یافته است2020به پایین ترین حد در سال 

.کردندر ماه سبتامبر اشارهه دفدرال رزرو روز چهارشنبه نرخ بهره را بدون تاییر نگه داشت، در حاقی که روسای فدرال رزرو در صورت ادامه کاهش تورم، به کاهش نرخ بهر

104.4

99

100

101

102

103

104

105

106

107

شاخص دلار



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

دلار به ازای هر انس شد، چرا که با توجره بره داده هرای ضرعیف اقتصرادی در مراه 2500طلا در هفته گرشته موفق به ثبت سبف تاریخی در محدوده های نزدیک به 

در اواخر روز سرمایه گراران اکنون منتظر گزارش ماهانه مراغل. جولای طبق انتظارات فعاقین بازار فدرال رزرو در مسیر کاهش قریگ اقوقوع نرخ بهره قرار گرفته است

. زایش داددر همین حال، خطر تردید یک درگیری گسترده تر در خاورمیانه جرابیت طلا را به عنوان یک پناهگراه امرن افر. جمعه برای داشتن دیدگاه بهتری هستند

.بازارها شدیدا واکنش ایران به ترور اسماعیل هنیه، رهبر حماس و کرته شدن فرمانده ارشد حزب الله در حمله هوایی بیروت را رصد می کنند



نبره

28.94
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اونس نقره

ید و در رسرپس از آنکه فدرال رزرو نرخ بهره خود را ثابت نگه داشت و اخباری مبنی بر کاهش نرخ بهره منترر شد، نبره بره برالاترین سرطح یرک هفتره خرود

یسرک نبره نیز به مانند طلا در پی ترور برخی از رهبران گروه مباومت طی هفته گرشته و برالا رفرتن ر. دلار به ازای هر انس قرار گرفت29محدوده نزدیک به 

مایتی را مات حقداآغاز یک درگیری همه جانبه توسط ایران، به عنوان یک پناهگاه امن حمایت شد، علاوه بر این، نبره پس از آن که رهبران چین متعهد شدند ا

.افزایش داده و اعتماد بازار را در نرست این هفته سیاست تثبیت کنند، اندکی افزایش یافت



مس
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LMEنرخ مس 

قتصراد ماه گرشته سبوط کرد چرا که انترار داده های ضعیف صنعتی توسط ایالات متحده و چین نگرانی ها را بابت کراهش تباضرا توسرط دو ا4مس در هفته جاری به پایین ترین اعداد 

ربرنران داد که فعاقیت کارخانه های ایالات متحده در ماه ژوئیه بیش از حد انتظار کاهش یافته است، زیرا هزینره های برالای اسرتبراض همننرانISMداده های . بزرگ دنیا افزایش داد

ررور را در د ایرن کتصراعلاوه بر این، سرمایه گراران متباعد نرده بودند که آخرین اقدامات محرک چین، چه در بُعد پوقی و چره از بُعرد مراقی، می توانرد شررایط اق. تباضا تأثیر می گرارد

مرکز خود را بر ر تچرا که در آخرین نرست مبامات چینی، دوقت چین از ارائه برنامه ای قابل قبول برای شوک وارد کردن به بخش صنعتی خود اجتناب کرد و بیرت. کوتاه مدت تاییر دهد

.روی کاهش سهم ساخت و ساز و صنعت و تمرکز بر روی بخش تکنوقوژی قرار داده است



آقومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

دلار در حال معامله اسرت کره پرایین ترین قیمرت در 2273دلار در هر تن هم کاهش یافت و در حال حاضر در محدوده 2225قیمت های آتی آقومینیوم در هفته گرشته حتی به 

برودن نیروگراه بارش باران در مرکز توقید چین در یوننان، در دسترس. ماه گرشته بود تا به  طور کامل رشد امسال را در میان تباضای ضعیف و عرضه کافی از بین برود5نزدیک به 

کالاهرای در این میان، مجموعه ای از داده های اقتصادی نران می دهد که تباضا داخلری بررای. آبی را بهبود بخرید و به کارخانه های ذوب اجازه داد تا ظرفیت بیکار را بازگردانند

صرادرات آقومینرا را در ایرن دوره مرنعکس می کنرد کره نرران می دهرد % 109علاوه بر این، داده های گمررک افرزایش . کارخانه ای در چین در سطح بسیار پایین باقی مانده است

.توقیدکنندگان مجبور شده اند برای فروش به بازارهای صادراتی روی بیاورند



روی
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LMEنرخ روی 

ماه اخیر رسیده است که عمدتاً ناشی از داده های اقتصادی ناامیدکننده 3دلار در هر تن کاهش یافته است که به پایین ترین حد در 2655قیمت روی به حدود 

تحرت همزمان، افزایش عرضه روی قیمت ها را به سمت پرایین. از چین، بزرگترین مصرف کننده روی در جهان، و کاهش تباضا از سوی کارخانجات صنعتی است

تن رسید و موجرودی روی در منطبره پیونردی تجراری شرانگهای 536.200به %  6.26فرار قرار داده است، به طوری که توقید روی تصفیه شده چین با افزایش 

.افزایش یافت که نران دهنده مازاد عرضه بازار است% 9علاوه بر این، موجودی روی در انبارهای بورس فلزات قندن . علی رغم نبود واردات افزایش یافت
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LMEنرخ سرب 

.در حال نوسان بوده استدلاری 2050درمحدوده قیمت فلز سرب طی هفته جاری 

دو مصرف کننده تیبا وجود اینکه شاهد اخبار مثبت اقتصادی از سمت ایالات متحده با برنامه کاهش نرخ بهره برای ماه سبتامبر بودیم، اما عملکرد ضعیف صنع

ه مرانع کرتبزرگ صنعتی در دنیا یعنی ایالات متحده و چین و همننین احتمال به وجود آمدن یک جنگ تمام عیار در خاورمیانه تباضا برای سرب کاهش یاف

. ماهه شود4رشد قیمتی شد تا این فلز گرانبها از کف 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

د، قیمرت مراد برازار افرزایش یابراعتحتی با وجود اینکه رهبران چین در نرست اقتصادی اخیر متعهد برای شدند که اقدامات حمایتی را افرزایش و در جهرت تثبیرت برازار برآینرد ترا 

بخش رسید زیرا نرانه هایی از تباضای ضعیف و فبدان اقدامات محرک برایچهار ماه گرشته دلار کاهش یافت و به پایین ترین سطح خود در 103به زیر % 62محموقه های سنگ آهن 

اقی که رشد با این حال، داده ها نران داد که فعاقیت های توقیدی در چین مصرف کننده با سرعت کمی در ماه جولای کاهش یافت، در ح. املاک در چین پرمصرف بر بازار تأثیر گراشت

د که مری توانرد تحلیلگران همننین به اجرای قریگ اقوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی در چین اشاره کردن. بخش خدمات به پایین ترین حد در هرت ماه گرشته کاهش یافت

.دادندایشاز طرف دیگر، توقیدکنندگان سنگ آهن در استراقیا و برزیل محموقه های صادراتی خود را در ماه ژوئن برای دستیابی به اهداف سه ماهه افز. باعث فروش موجودی شود
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LMEنرخ میلگرد 

ده اسرت و چرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در چین شدیدا با مرکل مواجره شر. قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یکی از پایین ترین سطو  خود در یک سال گرشته رسیده است

تصرادی دوقرت در همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساقه خود باقی رسید، زیرا این تردید وجود دارد که حمایرت اق. انتظار است که این بحران ادامه داشته باشد

.چین ممکن است منجر به افزایش تباضای فلزات آهنی نرود

.سته اهمننین محموقه های صادراتی توقیدکنندگان چینی با رشد چرم گیری همراه بوده است چرا که تباضای داخلی چین در حال حاضر به شدت ضعف بود

.ایش می دهددت عرضه ها را شدیدا افزه مهمننین در چین اجرای قریگ اقوقوع استانداردهای جدید میلگرد فولادی می تواند باعث فروش موجودی برخی از توقیدکنندگان شود که در کوتا
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FOB Chinaنرخ ورق گرم 

انتررار همننین ن شده است وگراورق گرم به یکی از پایین ترین قیمت های در چند سال گرشته رسیده است چرا که عملکرد ضعیف تجاری و صنعتی چین منجربه به تردید معامله 

.داده های ضعیف مربوط به بخش خدمان و صنعت در چین مزید به علت این افت شده است

.استدادهدستازراخودقیمتاز%5گرشتهماهیکدرو%14قیمتیکاهشمیلادیسالابتدایازگرمورق
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LMEنرخ قراضه 



پتروشیمی



نفت برنت
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قیمت نفت خام برنت

دلار نیز بازگرت چرا که سرمایه گراران خطرات عرضه ناشی از افزایش 80در روزهای آخر هفته به ریزش های قبلی خود را جبران کرد و حتی در قحظاتی به بالای معاملات آتی نفت برنت 

ه شردن فرمانرده بازارها به دقت واکنش ایران به ترور اسماعیل هنیه، رهبر حمراس و کررت. تنش های ژئوپلیتیکی در خاورمیانه را در مبابل نگرانی های تباضای جهانی نفت ارزیابی کردند

. ارشد حزب الله در حمله هوایی بیروت را زیر نظر دارند

یرک ISMشراخص توقیرد . از ایالات متحده و چین نگرانی ها را برای تباضای نفت ترردید مری کنردPMIداده های ضعیف نمی کنند،حمایتقیمتیرشداینازبنیادیفاکتورهایاما

ور اقیرت کارخانره ای چرین بره طرفعانبباض بیرتر از حد انتظار را در بخش توقید ایالات متحده نران داد که عمیق ترین کراهش را در هررت مراه گرشرته نرران می دهرد، در حراقی کره

.غیرمنتظره ای کاهش یافته است



پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

ا علری اقخصرو  در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده است چرا که نگرانی هایی در مورد عملکرد صنعتی اقتصادهای برزرگ دنیراتیلن سبک و سنگین نرخ بهای پلی 

.استچین به وجود آمده 

.دلار بودیم922قیمتی محموقه های صادراتی ایران به افتکه در هفته گرشته شاهدنحویبهگرفتقرارداده هااینتاثیرتحتبیرترسنگیناتیلنپلی

.بوده ایمسود توقیدکنندگان شرق آسیایی شاهد کاهش سطح توقید برخی از این توقیدکنندگان در سال میلادی جاریحاشیهکاهشونفتاجهانیبهایرشدبهتوجهبا



پلی پروپیلن
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CFR Esatپلی پروپیلن تزریقی  Asia

رضره عایشنرخ بهای پلی پروپیلن هم در هفته های جاری با افت قیمتی جزئی همراه بوده چرا که ابهامراتی در مرورد توقیرد صرنعتی در چرین و همننرین افرز

.پلی پروپیلن در بازارهای جهانی قوت گرفته است



متانول
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CFR Chinaمتانول 

وپلتیک اخیر و همننین با توجه به اتفاقات ژئ. با کاهش محموقه هایی که از سمت خاورمیانه به چین می رفتند، رشد بهبود جزئی بهای متانول در بازار چین بودیمدر هفته های اخیر 

ی بره صررفه شرده سوختی بودیم، سوزاندن متانول به عنوان جایگزین سوخت-رشد بهای چهانی نفت در بازارهای جنوب شرق آسیا که شاهد رشد بهای قیمتی نفت و مرتبات نفتی

. مورد دیگری که بر رشد قیمتی موثر بوده است، انتظارات معامله گران بر رشد واردات چین در ماه پیش روی بوده است. است



اوره
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

یل تررکرادر هفته ای که گرشت حتی با وجود کاهش بهای جهانی گاز و کاهش نرخ بهای ذرت در بازارهای ایالات متحده که عمده مرواد مصررفی توقیرد اوره

.می دهند، شاهد بهبود جزئی قیمت اوره بودیم، چرا که در ماه های پیش روی فصل خرید و برگزاری مناقصات اوره خواهد بود

ریرد بالاتر از حد نرمال سال جاری در سراسر جهان فصول خرید اوره کمی جا به جا خواهد شد و احتمالا برگزاری زودتر از موعد مناقصات خگرمایبهتوجهببا

.اوره را شاهد خواهیم بود



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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