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تولید ناخالص داخلی آمریکا: پرونده ویژه

اقتصاد آن % 1.4اقتصاد ایالات متحده در سه ماهه دوم سال میلادی بود و همچنین در فصل ابتدایی سال شاهد رشد % 2در حالی که پیشبینی ها حاکی از رشد 

در % 2.3)هزینه های مصرر کننده سرریت تر از انتررارات افرزایف یافرت . را به ثبت رساند% 2.8کشور بودیم، اقتصاد ایالات متحده با یک رشد خیره کننده رشد 

کره ، عمدتاً وسایل نقلیه موتوری، کالاهای تفریحی و وسایل نقلیه و بنزین شد در حالی%(-2.3در مقابل % 2.5)، که منجر به افزایف مصر کالاها %(1.5مقابل 

%(.3.3در مقابل % 2.2)بخف خدمات کاهف یافت 
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بررسی اخبار و شاخص های کلان



برخی اخبار مهم

:بازارهای بورس جهانی➢

2022بازار سهام ایالات متحده در هفته گذشته بدترین عملکرد خود را از سرال ➢

سپری کرد چرا که سرمایه گذاران درباره رشدهای آتی سرهام های برپایره هرو  

.مصنوعی با ابهامات زیادی مواجه شده اند

:داده های کلان اقتصادی➢

ربه تفکر فعلی حاکم بر بازار این است که فدرال رزرو قادر خواهد برود بردون ضر➢

زدن به شالکه های اقتصادی تورم را کنترل کررده و بره مررور بره سرمت اهردا 

حرکرت کنرد، برآوردهرای فعلری % 2.8و رشد تولید ناخالص داخلری % 2تورمی 

.در پایان سال میلادی است% 4.5حرکت به سمت نرخ بهره 

: اوراق قرضه➢

رسریده % 4.3ساله آمریکا بره محردوده 10در حال حاضر نرخ بازده اوراق قرضه ➢

است چرا که احتمال کاهف نررخ بهرره در سرپتامبر افرزایف یافتره و همچنرین 

.داده های نشان دهنده رشد قیمت و خرج کرد مصر کننده است
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ساله خزانه داری آمریکا10بازده اوراق 



شاخص دلار

یرالات صراد ااقتدر حالی که معامله گران در حال بررسی داده های سورپرایزکننده اقتصادی اخیر بودند، شاخص دلار بخشی از افت هرای قبلری را جبرران نمرود، 

-2021درصردی 3.1درصد سریعتر از حد انترار رشد کرد که به دلیل شتاب در تقاضای مصر کننده بود، اما کمتر از میانگین 2.8متحده در سه ماهه دوم با 

هره توسر  فردرال نهایتا احتمال کاهف نرخ ب. همچنین فشار قیمت ها کاهف یافت و مطالبات اولیه بیکاری تقریباً مطابق با پیف بینی ها بود. باقی ماند2023

.باقی مانده است% 100رزرو در سپتامبر 
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شاخص دلار



فلزات گرانبها



نگاه کلی



طلا
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اونس طلا

ه گذشته بوده است چرا که مجموعه ای از داده های اقتصادی منتشر شردهفتهدوعددکمترینکهاستماندهباقیدلار2.364محدودهدرطلابهایخاضرحالدر

ایرن مئرهله و. نشان می دهد که اقتصاد ایالات متحده در برابر سیاست های انقباضی پولی فعلری مقراوم اسرت( دفتر تحلیل اقتصادی ایالات متحده)BEAتوس  

ربنایی علاوه بر این موارد شاخص های زی. دست فدرال رزرو را برای اقدامات و سیاست های جدید در شرای  احتمالی رکودی و تورمی احتمالی پیف روی باز می گذارد

.تورم در ایالات متحده تغییر محئوس نداشته است که این اتفاق رغبت فدرال رزرو را برای کاهف نرخ بهره از بین می برد



نقره
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اونس نقره

ی دلار در هر اونس رسید و به پایین ترین سطح یازده هفته اخیر خود در بحبوحه چشم انداز بد صنعت28کاهف یافت و به زیر % 7نقره در هفته جاری بیف از 

در ماه جولای نشان داد که فعالیت های تولیدی تا حد زیادی در اقتصادهای بزرگ منقبض شرده PMIقرائت های اولیه . و تشدید ابهامات اقتصادی جهانی رسید

موس و قراطت نگرانی های تقاضا در مصر کننده اصلی چین نیز در بحبوحه فقدان سیاست های مل. است و نشان می دهد که اقتصاد جهانی ممکن است کند شود

.برای تقویت اقتصاد و احیای بخف املاک، به فشار بر قیمت نقره ادامه داد



مس
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LMEنرخ مس 

ازارهای دلار به ازای هر تن سقوط کرد و به پایین ترین سطح چهار ماه گذشته رسید، زیرا تمایلات کاهف ریئک بر ب9170معاملات آتی مس در روز پنجشنبه به حدود 

ت بررای تقویرت نگرانی های تقاضا در مصر کننده اصلی چین نیز در بحبوحه فقدان سیاست های ملمروس و قراط. مالی به دلیل زیان شدید در بازارهای سهام تئل  یافت

ی در همین حال، بانک مرکزی چین در بحبوحه تلا  های مقامات بررای حمایرت از اقتصراد برا محرک هرا. اقتصاد و احیای بخف املاک، به فشار بر قیمت مس ادامه داد

یرر اما این اقدامات هم افاغه نکررد و نررخ بهرای مرس در روز پنچشرنبه بره ز. پولی، یک کاهف غیرمنترره نرخ تئهیلات وام دهی میان مدت یک ساله خود را اعمال کرد

.دلار نیز نفوذ کرد9.000



آلومینیوم
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LMEنرخ آلومینیوم 

ا با عرضه دلار در هر تن سقوط کرد که پایین ترین رقم در طی سه ماه گذشته بود و با توجه به اینکه چشم انداز ضعیف تقاضای آنه2300معاملات آتی آلومینیوم در هفته جاری به 

را بهبود بخشرید بار  باران در مرکز تولید چین در یوننان، در دسترس بودن نیروگاه آبی. فراوان از چین تقویت شد، و همچنین فرو  تهاجمی برای سایر فلزات اساسی دنبال شد

کننردگان این تحولات نگرانی های قبلی مبنی بر اینکه آب و هروای خشرک و کرم آب مرانت از عملکررد عرادی تولید. و به کارخانه های ذوب اجازه داد تا ظرفیت بیکار را بازگردانند

در ژوئرن بره % 6.2ه شد معرادل سرالانا رآلومینیوم می شود چرا که تولیدکنندگان جنوب غرب جین وابئتگی زیادی به نیروگاه های برق آبی دارند و تولید آلومینیوم اولیه در چین ب

. است2014میلیون تن رسید که بالاترین میزان از نوامبر 3.76



روی
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LMEنرخ روی 

ماه اخیر رسیده است که عمردتاً ناشری از داده هرای اقتصرادی ناامیرد 3دلار در هر تن کاهف یافته است که به پایین ترین حد در 2690قیمت روی به حدود 

پرایین همزمان، افزایف عرضه روی، قیمت ها را به سرمت. کننده از چین، بزرگترین مصر کننده روی در جهان، و کاهف تقاضا از سوی کاربران صنعتی است

تن رسید و موجودی روی در منطقه صنعتی شرانگهای علری رغم 536.200به % 6.26تحت فشار قرار داده است، به طوری که تولید شمف روی چین با افزایف 

.بئته شدن پنجره های واردات افزایف یافت
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LMEنرخ سرب 

.دلاری نفوذ داشته است2050قیمت فلز سرب طی هفته جاری به زیر محدوده 

عیف مخرابره ضبارحتی با اخبار مثبت از سمت ایالات متحده با توجه به انترارات کاهف نرخ بهره، عملکرد ضعیف تر از انترارات تجاری و صنعتی در چین و اخ

.از واحدهای صنعتی چین جو منفی شدیدی در بازار ایجاد کرده استشده 



زنجیره فولاد



سنگ آهن
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FOB Chinaنرخ سنگ آهن 

ن اقردامات دلار کاهف یافت و به پایین ترین سطح خود در بیف از سه هفته گذشته رسید زیرا نشانه هایی از تقاضای ضعیف و فقدا108به زیر %62قیمت محموله های سنگ آهن 

همچنین رکورد تولید سالانه خود را برای دومین سال متوالی BHPمعدن کاری سنگ آهن بزرگ استرالیاییگروه . محرک برای بخف املاک در چین پرمصر بر بازار تأثیر گذاشت

 اند چرا کره فولادسازان چینی هم آمارهای صادراتی خود را افزایف داده. با بهبود شرای  آب وهوایی و مشارکت بیشتر عملیات های جنوب غربی خود در استرالیای غربی گزار  کرد

میلیرون ترن 150و همگی این ها در حالی بوده است که موجودی انبار سنگ آهن در بنادر جین در محردوه . در حال حاضر تقاضای داخلی جین بئیار ضعیف و شکننده بوده است

.باقی مانده است



میلگرد
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LMEنرخ میلگرد 

ن شردیدا برا چرا که عملکرد صنعت ساخت و ساز در چری. قیمت میلگرد در بازارهای جهانی به یکی از پایین ترین سطوح خود در یک سال گذشته رسیده است

اقی رسرید، در همین حال نرخ میلگرد در چین نیز به پایین ترین حد هفت ساله خود بر. مشکل مواجه شده است و انترار است که این بحران ادامه داشته باشد

.زیرا این تردید وجود دارد که حمایت اقتصادی دولت چین ممکن است منجر به افزایف تقاضای فلزات آهنی نشود

.ستوده اهمچنین محموله های صادراتی تولیدکنندگان چینی با رشد چشم گیری همراه بوده است چرا که تقاضای داخلی چین در حال حاضر به شدت ضعف ب



ورق گرم

504

480

500

520

540

560

580

600

620

640

660

FOB Chinaنرخ ورق گرم 

همچنین اخبرار ن شده است وگراورق گرم به یکی از پایین ترین قیمت های در چند سال گذشته رسیده است چرا که عملکرد ضعیف تجاری و صنعتی چین منجربه به تردید معامله 

ه تقاضرای داخلری همچنین محموله های صادراتی تولیدکنندگان جینی با رشد چشم گیری همراه بوده است چرا ک. مربوط به نشئت پلنوم منجربه به ناامیدی بیشتر معامله گران شد

.چین در حال حاضر به شدت ضعف بوده است
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LMEنرخ قراضه 



پتروشیمی



نفت برنت

81.81
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قیمت نفت خام برنت

میلیرون بشرکه کراهف یافتره و بره 3.7نشان می دهد که ذخایر نفت خرام آمریکرا EIAداده های . دلار در هر بشکه در نوسان بود82معاملات آتی نفت برنت روز پنجشنبه حدود 

کراهف متروالی هفتگری اسرت کره چهرارمین ایرن . میلیون بشکه ای در ذخرایر ایرالات متحرده بروده ایم5.6همچنین شاهد کاهف . پایین ترین سطح از فوریه تاکنون رسیده است

.طولانی ترین کاهف ذخایر از سپتامبر است

رین حرد خرود در زدیک به پرایین ت، نبا وجود این عوامل، قیمت نفت به دلیل نگرانی ها در مورد کاهف واردات نفت و فعالیت پالایشگاه ها در چین در بحبوحه رشد اقتصادی ضعیف

.دپیشرفت در مذاکرات آتف بس بین اسرائیل و حماس می تواند نگرانی های عرضه را کاهف دهد و فشار نزولی بر قیمت ها را کاهف ده. شف هفته اخیر باقی مانده است



پلی اتیلن
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پلی اتیلن سبک و سنگین

(FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سنگین (FOB Persian Gulf) پلی اتیلن سبک

یرا علری افت قیمتی جزئی همراه بوده است چرا که نگرانی هایی در مرورد عملکررد صرنعتی اقتصرادهای برزرگ دننرخ بهای پلی اتیلن ها در هفته های جاری با 

الخصوص چین به وجود آمده است



پلی پروپیلن
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CFR Esatپلی پروپیلن تزریقی  Asia

رضره افت قیمتی جزئی همراه بوده چرا که ابهامراتی در مرورد تولیرد صرنعتی در چرین و همچنرین افرزایف عهفته های جاری با پروپیلن هم در نرخ بهای پلی 

.پلی پروپیلن در بازارهای جهانی قوت گرفته است
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CFR Chinaمتانول 

داده ر هنرد را تحرت تراثیر قررارازادر هفته های اخیر شاهد تغییر جهت محموله های خاورمیانه صادراتی از سمت هند به چین بودیم چرا که عرضه های سنگین از سمت خاورمیانه ب

دلاری در بازار چین و به طور کلی بازار جنوب شرق آسیا شده است، همچنین در هفته های اخیر 5بوده و همین تغییر مقاصد صادراتی از سمت هند به چین منجربه به کاهف نرخ 

ب شررق آسریا فرراهم شرای  مناسبی را برای نیروگاه های جنو( که متانول هم یک نوع بیودیزل است)با توجه به کاهف نرخ گازوئیل و امکان جایگزینی گازوئیل به عنوان بیودیزل 

.کرده است تا به جایگزینی گازوئیل به جای متانول بپردازند
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FOB Persian Gulfاوره 

FOB Persian Gulfاوره 

ترن اوره در مناقصره مراه آتری و 400.000مهمترین اخبار مثبت در هفته اخیر برای این محصول شیمیایی تایید برگزاری مناقصات هند و ایجاد تعهرد ترامین 

.میلیون تن رسیده است10ذخایر اوره در هند با کاهف یک میلیون تنی به . همچنین کاهف تولید اوره در مصر به دلیل کمبود انرژی بوده است

قیمرت شد چرا که تقاصای آتی در هند در حاله ای از ابهام باقی مانده است، همچنین کاهفمواجهاندکیقیمتیافتبااورهمثبتاخباراینهمگیوجودبااما

. ته اسمواد غذایی در سطوح جهانی از جذابیت تولید محصولات کشاورزی کاسته است که این مئهله هم باعث کاهف تقاضا برای اوره در سطح جهانی شد



با تشکر از حسن توجه شما

@BidarBourseWww.BidarBourse.com @BidarBourse
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