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چکیده
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تعملیات شرک

ودپیش بینی س
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یمتلقیکشورارزآورومهمصنایعجزوفولادصنعت.استداده
.شود

در این گزارش ابتدا به بررسی صنعت فولاد در ایران پرداخته شده
شرکت و پیش بینی سود شرکت،عملیاتاست و سپس معرفی 

. شرکت آورده شده است
گالوانیزهورقتنهزار1۵0اسمیظرفیتبانکاشاامیرکبیرفولاد
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.استبودهداراراکشور
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244سرمایهافزایش2شمارهسردنوردو2شمارهشویی
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.باشدداشتههمراه

بهمناسبعملکردبا1402سالاولماههسهدرشرکتاین
کهاستکردهپیدادستسهمهرازایبهریالی622سود

.باشدمیگذشتهسالسوددرصد60معادل
در سال رفجبا مفروضات ذکر شده در گزارش انتظار می رود 

ازایریال به 2673و 1۹68به ترتیب بتواند 1403و 1402
. هر سهم سود محقق نماید



چکیده

رانبررسی صنعت فولاد در ای

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

صنعت فولاد در ایران
تاکنون بهه 2018ایران در سال .جایگاه خود در رتبه دهم را تثبیت کرد2022هزار تن فولاد در سال 600میلیون و 30ایران با تولید 

رهای تولیدکننده نکته قابل توجه در مقایسه تولید فولاد ایران با دیگر کشو.سال متوالی رتبه دهم را به خود اختصاص داده است۵مدت 
برو برخلاف دیگر کشورها که شاهد افت تولید بوده اند با رشد چشمگیری رو2022فولاد جهان این است که تولید فولاد ایران در سال 

.درصدی را تجربه کرد7.4با وجود مشکلات زیرساختی و کمبودهای برق و گاز،رشد 2022ایران در سال .شد

هزار تن اختلاف داشت و بیم آن می رفت که ایتالیا جایگاه دهمی 100میلیون و 4تولید فولاد ایران با تولید فولاد ایتالیا 2021در سال 
ر گرفهت و فاصهلهرا از ایران بستاند اما با آغاز جنگ میان اکراین و روسیه و بروز بحران انرژی در اروپا،تولید ایتالیا نیز تحت تأثیر قرا

.میلیون تن رسید۹به 2022تولید فولاد این کشور با ایران در سال 

1402مهر 

افزایشبا2022سالدرخاورمیانهدرفولادتولید
حدودکهرسیدتنمیلیون۵0/4بهدرصدی۵/6
کهشودمیشاملرادنیافولادتولیدازدرصد7/2
میدرصد61منطقهفولادتولیدازایرانسهم
بهمنطقهکشورهایدرفولادتولیدمیزان.باشد
شرحبهکشورهااینتولیدجهانیرتبههمراه
.باشدمیروبرونمودار
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چکیده

بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1401و 1400محصولات زنجیره آهن و فولاد در سال و مصرف مقایسه تولید 

14023مهر 
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چکیده

بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1404ظرفیت های فعلی و آتی در زنجیره فولاد در چشم انداز افق 
فولاد میانیآهن اسفنجیگندلهکنستانترهسنگ آهن(میلیون تن)واحد

140416280765355ظرفیت هدف گذاری شده 
1401125.074.567.338.847.7ظرفیت واحدهای فعال در 

140428.012.49.713.310.8ظرفیت طرحهای قابل تحقق تا 
0.93.5-9.06.91.0-1404کسری ظرفیت در /مازاد

1401105.060.654.531.730.4تولید 

میلیقون 12از 1404همچنان پاشنه آشیل زنجیره آهن و فولاد همان حلقه ابتدایی یعنی تولید سنگ آهن است هر چند میزان کسری آن در افق  •
.کاهش یافته است1401میلیون تن در سال 9به 1400تن اعلام شده در سال 

جمعقی و ملقی آن،عزمسال آینده است که رفع 20در حوزه سنگ آهن دغدغه بزرگ دیگری نیز وجود دارد و آن اتمام ذخایر موجودی کشور تا •
.برای سرمایه گذاری قابل توجه در اکتشاف و استخراج سنگ آهن را می طلبد

ای فعقال در واحدهظرفیت.پذیردلازم است ظرفیت های سازی های صورت گرفته برای توسعه فولاد ایران با رعایت توازن در این زنجیره صورت •
انجام شقده در سقند چشقن انقداز هدفگذاریمیلیون تن بیش از 3.5میلیون تن خواهد رسید که 58.5به بیش از 1404تولید فولاد میانی در سال 

د و از در حالی است که از یک سو کسری حدود یک میلیون تنی ظرفیت در حلقه قبقل از آن یعنقی آهقن اسق نجی وجقود داراین.است1404اف  
ام ققرار سوی دیگر امکان بهره برداری از این ظرفیت ها به دلیل مشکلات زیرساختی صنعت فولاد اعن از انقریی و حمقل و نققل در هالقه ای از ابهق

17درصد رسقیده و بقیش از 63.7به 1401اینکه براساس اعداد محاسبه شده در همین جدول ضریب بهره برداری فولاد ایران در سال دارد،کما
دهای آهقن علاوه با افزایش غیر منطقی نقر  گقاز صقنایع از سقوی دولقت مشقکلات واحقبه.استمیلیون تن ظرفیت تولید در این حلقه خالی مانده 
.اس نجی و زنجیره فولاد بیشتر از گذشته می باشد

4 1402مهر 
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مقدمه

بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

14025مهر 

1401مقایسه نرخ تورم محصولات زنجیره فولاد با نرخ تورم عمومی و ارز در سال 

درصهدی رسهمی 46.۵بواسطه تورم 1401در سال 
و رشهد نیماییدرصدی نرخ ارز ۵3افزایش . کشور 
همههه آزاد،قیمههتدرصههدی نههرخ دلار در بههازار 77

و سههایرکالاهامحصههولات زنجیههره فههولاد هم ههون 
م اما نرخ توربرخوردارشدافزایش قیمت ز خدمات ا

ه نه(به جز قراضه)هیچ یک از محصولات این زنجیره
کهه در تنها به اندازه نرخ تورم عمومی کشور نبوده بل

آزاد اکثر موارد حتی به نصف نرخ تورم ارز در بازار
.هم نرسیده است

تهورم در میان محصولات فولادی نیز بیشترین نهرخ
ودنبیشهتربمربوط به ورق گهرم بهوده کهه ناشهی از 
نهرخ.باشهدتقاضا نسبت به عرضه این محصهول مهی 

درصد بهه 41معادل 1401تورم ورق گرم در سال 
وان بهه عنهاسهلبثبت رسیده در حالیکه نهرخ تهورم 

درصهد بهوده 6ماده اولیه برای تولید ورق گرم تنهها 
.است
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چکیده
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

در ایرانورقبررسی وضعیت تولید 

14026مهر 

چکیده
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1401تولیدکنندگان برتر ورق گرم در سال 
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

در ایرانورق بررسی وضعیت تولید 
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چکیده
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

در ایرانورق بررسی وضعیت تولید 

14028مهر 

چکیده
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

تاریخ ه و موضوع فعالیت

با هدف تولید ورق 1374شرکت فولاد امیرکبیر کاشان در سال 
به 137۹گرم مداوم، تأسیس و در سال غوطه وریبه روش گالوانیزه

72مرکز فعالیت شرکت در زمینی به مساحت . رسیدبهره برداری
.کیلومتری شرق شهرستان کاشان قرار دارد14هکتار در 

لیریشرکت، دسترسی آسان به جاده لجستیکیموقعیت جغرافیایی و 
متری تا 1800متری تا ریل راه آهن و فاصله 600و ترانزیتی، فاصله 

بارز این ویژگی هایجاده ترانزیت و قرارگیری در مرکز ایران از 
.شرکت است         

گرم در ایران بوده و با گالوانیزهاین شرکت اولین تولیدکننده ورق 
ر توجه به سابقه چندین ساله تولید، دارای اطلاعات کافی و دانش فنی د

.استپوشش دارفولادی ورق هایزمینه تولید این نوع 
هزار تن در سال برای 1۵0این شرکت با ظرفیت اسمی گالوانیزهخط 

الی 600میلیمتر و عرض 1.2۵–0.2۵در محدودهضخامت هایی
.میلیمتر طراحی شده است12۵0

ظرفیت موجود این خط تولید در حال حاضر به محدوده ظرفیت اسمی 
کلاف های. رسیده است و در سال گذشته از آن عبور کرده است

فولادی نورد سرد شده با کیفیت فول ورق هایورودی این خط تولید، 
می باشدشده آنیلنورد سرد و ورق هایهارد و 

میلیون ریال بوده که طی 1سرمایه شرکت در بدو تأسیس مبلغ 
میلیارد تومان افزایش 846چند مرحله افزایش سرمایه  به مبلغ 

.پیدا کرده است

سهود از محهل 1402آخرین افزایش سرمایه شهرکت در سهال 
درصههههههههد بههههههههوده 244میههههههههزان بههههههههه انباشههههههههته 

. است

14029مهر 

چکیده
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1402مهر

(1402مهرماه18منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه

10

چکیده

%26سهام شناورفولاد امیرکبیر کاشاننام شرکت

P/E ttm5.00فجر نماد

P/E fw4.04بازار اول)تابلوی اصلی(بورسبازار

EPS ttm1,591آهن و فولادصنعت

13۷4EPS fw1,968سال تاسیس

6,724ارزش  بازار)میلیارد تومان(1383/05/26اولین روز معاملاتی 

7,950قیمت سهم)ریال(29 اسفند سال مالی

0.79بتای 36 ماهه سهم 846سرمایه)میلیارد تومان(

1.02بتای 36 ماهه صنعت8.458تعدادسهام)میلیارد(

P/E7.81 بازارP/E6.94 گروه

مشخصات نماد) تاریخ بروز رسانی1402/07/18(
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بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

1402مهر 

سهممالکیتیساختار 
سودآوری و تقسیم سود شرکت

11

چکیده

شرکت سرمایه 

گذاری تجاری 

%52.6؛ شستان

موسسه توانمندی

بازنشستگان 

؛ نیروهای مسلح

13.0%

شرکت آرمان 

توسعه مبین مهر

%3.۷؛ سپهر 

شرکت سرمایه 

گذاری توسعه 

؛ معادن و فلزات

3.5%

شرکت تجلی 

توسعه معادن 

%2.3؛ وفلزات

صندوق سرمایه 

گذاری مشترک 

%1.6؛ پیشرو

؛ سایر سهامداران

23.3%

(1402مهر18منتهی به )ترکیب سهامداران فجر
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(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

تولید شرکت

شده بدون کاهش اسیدشوییورق هایدر خط نورد سرد ضخامت . می شودسطح ورق گرم حذف اکسیدهای، اسیدشوییطی فرآیند 
آنیلکوره هایدر کلاف هابدین صورت که . می شوندتنش زدایینورد سرد شده کلاف های، آنیلدر خط . می یابدعرض ورق، کاهش 

داخلی ناشی از فرآیند نورد سرد، تنش هایتا می کنندو زمانی مشخصی را سپری دماییبه طور عمودی روی هم قرار گرفته و سیکل 
.  می شودکردن محصولات استفاده گالوانیزهروی به منظور مذابِدر وان وری، از روش غوطه گالوانیزهدر خط تولید ورق . آزاد شود
.شوندگالوانیزه میشده و سپس طی فرآیند برش تبدیل به ورق فرم دهیورق هادر نهایت 

طرح توسعه شرکت
هزار تن و خط نورد سرد با ظرفیت ۵00به ظرفیت اسیدشوییشامل، خط کامل ( 2و نورد اسیدشوییپروژه )طرح توسعه شرکت 

.درصد پیشرفت فیزیکی داشته است18، 1402هزار تن در سال است که تا فصل بهار 300

140212مهر 

چکیده
(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

ودپیش بینی س

فروش شرکت

140213مهر 

چکیده

881 1,195 2,756 5,256 5,358
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فجر(تن/میلیون تومان)و نرخ فروش ( میلیارد تومان)مبلغ

مبلغ فروش نرخ فروش

149,384 151,109 155,970 162,157 159,021

137,935
118,003

151,740
132,395

147,122

0

50,000

100,000

150,000

200,000
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فجر(تن)مقدار تولید و فروش

مقدار تولید مقدار فروش

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

بهای تمام شده شرکت

1402مهر 

شدهتمامبهایدردرصدی۹0بالایسهممصرفیمستقیممواد
میتشکیلگرمورقراشرکتمصرفیموادعمده.داردشرکت
نمودارشرحبه1401سالدرمصرفیمواداینازیکهرسهم.دهد
:باشدمیزیر

14

چکیده
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نسبت اقلام بهای تمام شده فجر

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
دستمزد مستقیم 

تولید

1%

سربار تولید

5%

مواد کمکی

10%

ورق گرم اسید 

شویی شده

3%

ورق گرم اسید 

شویی نشده

81%

مواد مستقیم 

مصرفی

94%

1401سهم اقلام بهای تمام شده در سال 

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



رانبررسی صنعت فولاد در ای

معرفی شرکت

تعملیات شرک

پیش بینی سود

هزینه های سربار شرکت

1402مهر 

و عمومی شرکتفروش،اداریهزینه های 

15

چکیده

6% 7% 7% 8% 6%
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اجزای تشکیل دهنده هزینه های سربار ساخت

سایر هزینه ها هزینه مطالبات مشکوک الوصول

هزینه حقوق و دستمزد هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه مواد مصرفی

هزینه حمل و نقل و انتقال

44%
30% 37% 38% 44%

38%
52% 51% 48% 44%
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20%

40%

60%

80%

100%

1397 1398 1399 1400 1401

سهم اقلام هزینه های فروش ،اداری و عمومی فجر

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه تبلیغات

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مطالبات مشکوک الوصول سایر هزینه ها

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

ودپیش بینی س

صورت سود و زیان تاریخی

140216مهر 

چکیده

13971398139914001401وزیانصورت سود -دوره مالی 

 53,579,357 52,556,684 27,555,094 11,950,960 8,810,807درآمدهای عملیاتی

 44,752,173- 44,633,032- 15,145,422- 9,470,078- 6,687,553-بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 8,827,184 7,923,652 12,409,672 2,480,882 2,123,254ناخالص( زیان)سود 

 796,349- 562,195- 343,405- 229,769- 157,107-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 1,314,922 557,990 250,832 44,158 29,775ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 9,345,757 7,919,447 12,317,099 2,295,271 1,995,922عملیاتی( زیان)سود 

 761,008- 315,604- 142,285- 150,694- 54,641-هزینه های مالی

 606,147 1,556,405 564,637 61,345 97,767خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 9,190,896 9,160,248 12,739,451 2,205,922 2,039,048خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 643,123- 958,428- 1,098,281- 394,440- 267,508-مالیات

 8,547,773 8,201,820 11,641,170 1,811,482 1,771,540خالص( زیان)سود 

 8,458,000 2,458,000 858,000 858,000 858,000سرمایه

 1,011 970 1,376 214 209سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

حاشیه سود شرکت

1402مهر 

ترکیب ساختار سرمایه شرکت

17

چکیده
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حاشیه سود ناخالص،عملیاتی و خالص فجر

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

90% 93% 96% 95% 87%

10% 7% 4% 5% 13%
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تحلیل عمودی ترازنامه

دارائیهای جاری دارائیهای غیر جاری جمع بدهی ها حقوق صاحبان سهام

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

مفروضات تحلیل

140218مهر 

چکیده

14021403واحدشرح

%30.0%42.5درصدنرخ تورم ایران

400,000509,804ریالنرخ دلارحواله نیما

500,000637,255ریالنرخ دلار آزاد

%25%27ریالافزایش در حداقل دستمزد

520500دلارنرخ هر تن شمش

تنتولید ورق گالوانیزه
167,586167,586

%30%30درصدافزایش نرخ برق

13۵%13۵%درصدنسبت نرخ ورق گرم به شمش

-مشنسبت نرخ ورق گالوانیزه به ش
داخلی

1۹۵%200%درصد

70%6۵%درصدنسبت نرخ صادراتی به داخلی

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بررسی صنعت فولاد در ایران

معرفی شرکت

عملیات شرکت

پیش بینی سود

صورت سود و زیان پیش بینی شده

1402مهر 

قیمتگرفتننظردربا
پیشوسهمریالی7950
برایریالی1968سودبینی
فورواردایبرپی1402سال
4/04محدودهدرسهم

.گرددمیبرآورد

19

EPS تحلیلی

1968

P/E تحلیلی

4/04

چکیده

               سه ماهه اول  دوره مالی - صورت سود وزیان

                                      درآمدهای عملیاتی

            -            -            - بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

                                    سود )زیان( ناخالص

           -           -         - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

                            - خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

                                    سود )زیان( عملیاتی

              -         - هزینه های مالی

                                خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

                                    سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

           -           -           - مالیات

                                    سود )زیان( خالص

                                  سرمایه

                    سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 

(جرف)امیرکبیر کاشانگزارش تحلیل بنیادی فولاد 



بیانیه سلب مسئولیت

محتوای این گزارش صرفا جهت بررسی و تحلیل بنیادی ارائه شده است 
و

“هدفسبدگردانشرکت "

.گیردنمیهیچ گونه مسئولیتی در قبال سرمایه گذاری افراد با اتکا به این گزارش برعهده 

یابان تهران، خیابان بهشتی، تقاطع با خ
HAMCساختمان ۵08پلاک ولیعصر

  021-91004770   

www.ihadaf.com

info@ihadaf.com

چیلانایرسانهگروهتوسطکه1402ایرانولادفسالکتابازایرانودنیادرفولادصنعتتحلیلیوآماریاطلاعاتکهاستذکربهلازم
.استگردیدهبرداشتاستشدهمنتشر

http://www.ihadaf.com/
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