
ــی  ــرد و کلاف صنعت ــد میلگ ــدف تولی ــا ه ــدگل ب ــتان آراد بی ــان و شهرس ــتان اصفه ــر در اس ــراب کوی ــپید ف ــولاد س ــدی ف •    شــرکت تولی
ســاختمان تاســیس شــد.

•    ظرفیت عملیاتی این شرکت 900 هزار تن است که 50 درصد آن صادراتی و 50 درصد آن فروش داخلی است.
•    طــرح توســعه تامیــن مــواد اولیــه و تکمیــل زنجیــره) شــمش و بیلــت و واخــد ریختــه گــری( تــا آخــر ســال 1402 بــه 70 درصــد خواهــد 

رســید و بهــره بــرداری آن ســال 1404 اســت.
•    6 درصد تولید فولاد کشور متعلق به شرکت کویر است.

•    18 درصد کاهش تولید 1401 نسبت به 1400 به دلیل اورهال هردو خط تولیدی کارخانه بوده است.

ابهامسلامت مالیاندازهویژگی سرمایه گذاری

کمخوبمتوسطرشدی

پیشبینی )میلیارد ریال(

تولیدی فولاد سپید فراب کویر 
بــررســی شـــرکـــت

1402 شــهریور ماه 

 حاشیه سودارزش بازار آتی تخمینیارزش بازار فعلیسرمایه نماد
خالص آتی

 حاشیه سود
خالص فعلی

 حاشیه سود
ناخالص آتی

16%15%16%17500  میلیاردتومان11968  میلیاردتومان3726 میلیاردتومانکویر

سال  4001 1140 2140 3140  
فروش  122942 120064 138149 266449 

سود ناخالص  19408 14343 22572 47033 
سود عملیاتی 16990 16015 23177 47656 
سود خالص  14259 15410 21754 45080 

 569 457 584 1210 

EV/EBIT حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود صنعتEVROEP/SP/EP/E(F)

410.895.75.48%15366  میلیاردتومان%26%17 6.63



دیدگاه خوشبین

• طــرح تصفیــه پســآب شــهر کاشــان و اســتفاده از ایــن آب در کارخانــه مشــکل آب ایــن شــرکت را کامــا برطــرف می‌کنــد. ایــن طــرح مهــم 
در مراحــل انتهایــی اســت. در حــال حاضــر ایــن تکنولــوژی تنهــا در اختیــار شــرکت فــولاد کویــر اســت.

ــن شــرکت در  ــت ای ــن فعالی ــه ای ــی، ســبب خوشــبینی ب ــازار جهان ــوم در ب ــت و بل ــرخ بیل ــی رشــد ن ــرخ دلار و پیــش بین • انتظــار رشــد ن
می‌شــود. میان‌مــدت 

• با توجه به اورهال دو خط تولیدی در سال 1401، انتظار برگشت سطح تولیدات این شرکت در سال جاری به روند گذشته وجود دارد.
• چشــم انــداز صادراتــی شــرکت و تصمیــم بــر بــالا بــردن درصــد صــادرات بــه میــزان 600 هــزار تــن مــی توانــد درامــد عملیاتــی را بــه میــزان 

قابــل توجهــی افزایــش دهد.

نتیجه‌گیری

رشــد نــرخ دلار و نــرخ فــولاد اثــر مســتقیمی بــر ســود فــولاد کویــر خواهــد داشــت. بــا توجــه بــه سیاســت‌های دولــت و بانــک مرکــزی، ســال 
جــاری ســال رکــودی بــرای صنایــع خواهــد بــود. امــا بــا تصمیــم شــرکت کویــر بــر توســعه صــادرات، انجــام اورهــال دو خــط تولیــدی در ســال 
قبــل، برنامــه رســیدن بــه ظرفیــت حداکثــری و حــل مشــکل آب کــه ســبب ایجــاد مزیــت رقابتــی مهــم ایــن شــرکت در بلندمــدت خواهــد 

شــد؛ ســبدگردان ســورنا ســال 1403 را ســال خوبــی بــرای فــولاد کویــر ارزیابــی می‌کنــد و ایــن ســهم را در   watchlist خــود دارد. 
ــا فــرض نــرخ میلگــرد 600 دلاری، نــرخ دلار 42 هــزار تومانــی، تــورم 45 درصــدی و افزایــش حقــوق و   پیشــبینی ســود و زیــان شــرکت ب

دســتمزد 40 درصــدی در ســال 1402 انجــام شــده اســت.

دیدگاه بدبین

•  تــورم افسارگســیخته، ادامــه تحریــم هــای اقتصــادی و اختــال در گــردش مالــی، محدودیــت در دسترســی بــه انــرژی ماننــد بــرق و گاز، 
رونــد منفــی رشــد اقتصــادی و افزایــش نــرخ مــواد اولیــه، از چالش‌هــای جــدی تولیدکننــدگان صنعــت فــولاد اســت.

•  تعمیق رکود ساخت و ساز در چین ممکن است باعث کاهش تقاضای جهانی فولاد و در ادامه کاهش قیمت آن شود.

Instagram.com/surena.capital

t.me/surenacapital

linkedin.com/company/surena-capital

مــارا در شــبکه هــای اجتماعــی دنبــال کنید.

h t t p s : / / s u r e n a . c a p i t a l


