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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ها  آروماتیک

  ک، یها، مواد واسطه، پلاست  ی مانند حلال ها، افزودن   یمختلف  یبه طور گسترده در کاربردهاها ترکیبات کربنی حلقوی هستند که    آروماتیک
  رن،یاستا  لن،ی ها عبارتند از: بنزن، تولوئن، زا  کیآرومات  ن ی تر  جی از را  ی برخ  شود.  یاستفاده م  رهی و غ  ی و بهداشت  ی شیآرا  ،یمنسوجات، داروساز 

   . نیلی بنزن، کومن، فنل و آن  ل یات

 

 

 آروماتیک ها بازار 

ودار  ، به شرح نمعوامل موثر بر صنعت آروماتیک
 پیش رو می باشد: 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اند از:   بزرگ ترین شرکت های تولیدکننده محصولات آروماتیکی عبارت

Sinopec   ،چینExxonMobil مریکا، آReliance Industries  ،هندLyondellBasell )و  هلند )چندملیتیSABIC .عربستان 

 بازار آروماتیک جهان را در اختیار دارند. %60 شده است، بیش از   این شرکت ها که پراکندگی آن ها در نقشه زیر مشخص

 

زیرا از آن برای تولید مشتقات زیادی مانند استایرن، کومین، فنل، آنیلین و غیره  بنزن : بنزن مهمترین و پرفروش ترین آروماتیک است، 
 و تولوئن بستگی دارد.  است و به در دسترس بودن و هزینه مواد اولیه مانند نفتا، بنزین پیرولیز   یاستفاده می شود. قیمت بنزن بسیار نوسان 

درصد از تقاضای جهانی بنزن را تشکیل می دهد. استایرن عمدتاً برای تولید پلی    50: استایرن بزرگترین مشتق بنزن است که حدود  استایرن
و سایر پلیمرها استفاده می شود. قیمت استایرن تحت تأثیر تقاضا و عرضه این پلیمرها و همچنین هزینه مواد   PS،  ABS، SBRاستایرن  

 اولیه بنزن و اتیلن است. 

مهم است که دو کاربرد اصلی دارد: حلال و ماده اولیه برای تولید بنزن و زایلن. قیمت تولوئن    های   : تولوئن یکی دیگر از آروماتیکتولوئن
 تحت تأثیر تقاضا و عرضه حلال ها، اجزای مخلوط بنزین و مشتقات آروماتیک است. 

قیمت زایلن بر اساس تقاضا و عرضه هر ایزومر و    .زایلنو پارامتا زایلن   ،: زایلن یک اصطلاح جمعی برای سه ایزومر است: ارتو زایلنزایلن
استفاده می شود که برای ساختن نرم کننده ها، رزین های آلکیدی و   عمدتاً برای تولید انیدرید فتالیک  OXمشتقات آنها تعیین می شود.  

استفاده می شود   عمدتا به عنوان یک حلال و یک ماده اولیه برای تولید اسید ایزوفتالیک   MXپلی استرهای پلی استر استفاده می شود.  
استفاده می شود که برای ساخت الیاف و  عمدتا برای تولید اسید ترفتالیک خالص   PXاستفاده می شود.   PETکه برای ساخت رزین های  

 استفاده می شود.   PETبطری های  

 میلیون تن انواع زایلن در جهان تولید شده است.   50میلیون تن تولوئن و  30میلیون تن بنزن،  70 ، 2022در سال 

افزایش تقاضا برای انرژی عملکرد بخش   عامل اصلی رشد بازار جهانی آروماتیک است. ،نهایی  پایین دستی وتقاضا از سوی صنایع افزایش 
بازار می افزاید. با توجه به صنعتی  این  در بخش نفت و گاز به رشد  نفت و گاز را تقویت کرده است که به نوبه خود به دلیل کاربردهای آن  

 . با رشد همراه باشدها در آینده   شدن در حال توسعه در کشورهای در حال توسعه، انتظار می رود که بازار آروماتیک
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اتیک در ایران تولیدکنندگان آروم 

 محصولات آروماتیکی می پردازند.در ایران به تولید   بوعلی و  م، اصفهان، تبریز شرکت های پتروشیمی نوری، بندر اما

 

اصفهان و بوعلی می باشند و همانطور که  شرکت های تولیدکننده محصولات آروماتیکی در بورس، شامل سه شرکت پتروشیمی نوری، 
 کننده در ایران و یکی از بزرگترین تولیدکنندگان در جهان می باشد.مشخص است، نوری بزرگترین تولید 

 

ل گذشته حاشیه سود خالص  های بورسی نیز در اختیار نوری است. این شرکت در چهار فص   همچنین بیشترین مبلغ فروش در بین شرکت 
 داشته است.  11%
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

شرکت های فعال در این صنعت در بلند مدت بازده مناسبی را برای  با بررسی بازده شرکت های فعال در این صنعت، مشاهده می شود که  
 .ن فراهم کرده اندسهامدارا

 رشد همراه بوده است.  % 300زمان عرضه تاکنون با   عرضه شده است و از 1399نکته: پتروشیمی بوعلی بهمن ماه 

 

در محدوده  شرکت های فعال در این صنعت نشان دهنده نسبت قیمت به سود   چهار فصل گذشته  نمودار قیمت به سود و قیمت به فروش
 واحد بوده است.  1.3واحد و قیمت به فروش در محدوده  8

 

دهنده بهبود این نسبت ها در سه ماهه ابتدایی   همچنین مقایسه حاشیه سود خالص و عملیاتی شرکت های فعال در این صنعت نشان
 است که می تواند ناشی از ثبات قیمت نفت و افزایش تقاضا برای محصولات آروماتیکی باشد.  1401نسبت به سال  1402سال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش محصولات و خرید مواد اولیه بررسی نرخ های 

 که قیمت فروش در هر کدام از روش ها متفاوت است.  فروش محصولات پتروشیمی نوری از چها روش به شرح نمودار زیر صورت می گیرد 

نرخ پایه معاملات انجام می شود. همچنین این    فروش محصولات در بورس کالا توسط مکانیزم رقابت صورت می گیرد که معمولا روی 
دلار حواله  عیر  د نیز انجام می دهد. در بازارهای صادراتی نیز شرکت با نرخ های جهانی و تسشرکت فروش مستقیم از طریق کارگزار خو

  نرخ های جهانی )معمولا   طبق فرمولدر فروش های بین مجتمعی شرکت، محصولات  ريال( محصول خود را به فروش می رساند.    380،000)
ریالی و محاسبه بر    285،000ریالی به فروش می رسد که در حال حاضر صحبت هایی مبنی بر حذف دلار    285،000و تسعیر دلار    (%5منهای  

در مبادلات بین مجتمعی به گوش می رسد که در این حالت نرخ دریافت میعانات گازی به عنوان خوراک نیز از  ریالی    380،000اساس دلار  
برابر با نرخ فوب میاعانات    کت دریافتی شر   میعانات در حال حاضر فرمول محاسبه نرخ    ریال تغییر می کند.  380،000ریالی به    285،000مبنای 

 دلار در بشکه است.  2نهای صادراتی ایران م 

 بین مجتمعی معمولا با شرکت های پتروشیمی پارس، جم، شازند و تندگویان انجام می شود.مبادلات 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 اطلاعات شرکت 

.  تغییر نام دادبه یاد مدیرعامل فقید این شرکت، به پتروشیمی نوری    1۳۸۷تاسیس شد و در سال    1۳۷۷در سال    پتروشیمی برزویهشرکت  
همچنین شرکت    .شوددر بازار دوم بورس معامله میدر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شد و در حال حاضر    1۳92این شرکت در سال  

گذاری خارجی تاسیس شد و در حال حاضر متعلق به  سرمایهشود که در ابتدا با پتروشیمی هنگام واحد فرعی پتروشیمی نوری محسوب می
 باشد.پتروشیمی نوری می 

 .داردمیلیون ریال سود انباشته  1۳,۸99,2۸۸ مبلغ درصدی،  100، بعد از تقسیم سود  1401در پایان مجمع سال  پتروشیمی نوری  

 P/E ttm 10.85 9,000,000 سرمایه )میلیون ریال( 
 6.68 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %22 حاشیه سود ناخالص  138,130 قیمت روز

 %17 حاشیه سود عملیاتی 1,243,170,000 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  18 حاشیه سودخالص 1.18 کارشناسی% 

 

 سهامداران 

 ارزش )میلیون ریال( درصد  سهامداران 
 853,735,949 %69 صنايع پتروشيمي خليج فارس 

 190,205,010 %15 سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين 
 68,730,603 %6 بازنشستگي كشوري صندوق 

 13,609,324 %1 صندوق سرمايه گذاري.ا.ب.خليج فارس 
 116,889,114 %11 سایر 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 محصولات

 ظرفیت تولید 
 کاربرد 1401تولید  ظرفیت عملی  ظرفیت اسمی واحد اندازه گیری  گروه محصولات  

 پالایشگاهی و سوخت خوراک واحدهای  1,374 1,393 1,980 هزار تن  برش سنگین 

 خوراک واحدهای الفینی  777 856 380 هزار تن  برش سبک

 ماده اولیه الیاف مصنوعی، رزین ها، پلاستیک ها، پلی استرها و پلی اکریل ها  534 675 750 هزار تن  پارازایلین 

 خوراک واحدهای الفینی  828 779 679 هزار تن  رافینیت 

 استایرن، ماده اولیه پاک کننده ها، شوینده ها، حشره کش ها و رنگ ها  432 438 330 هزار تن  بنزن 

 ماده اولیه نرم کننده ها، پلاستیک ها و رزین ها  75 78 80 هزار تن  ارتوزایلین 

HTN  285 222 120 هزار تن   

   561 339 139 هزار تن  سایر محصولات 

   4,866 4,780 4,458 جمع
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 محصولات حاشیه سود  

 حاشیه سود سود ناخالص هر تن  بهای تمام شده هر تن  نرخ فروش  حاشیه سود محصولات 
 %1 2,150,094 189,317,367- 191,467,461 آروماتيک سنگين  

 %17 38,036,391 188,459,594- 226,495,984 بنزن  
 %6- 9,555,027- 167,808,434- 158,253,406 رافينيت  

 %44 152,329,835 195,924,115- 348,253,950 ارتوزايلين  
 %14- 19,919,026- 163,234,468- 143,315,442 گاز مايع  

 %8- 11,489,880- 157,416,230- 145,926,350 برش سبک  
 c5   151,594,207 -150,668,273 925,935 1%برش 

 %28 79,377,659 202,461,739- 281,839,398 پارازايلين  
 %29 64,606,196 158,878,582- 223,484,778 نفتاي سبک  

 306,409,962 -191,184,265 115,225,697 38%   ( A92 , A۸0مخلوط رافينيت )
 %31 72,318,596 162,724,997- 235,043,593 برش سنگين صادراتی
 %24 50,641,939 158,885,067- 209,527,005 نفتاي سبک صادراتی 
 %52 209,951,578 195,914,402- 405,865,979 ارتوزايلين صادراتی 
 %15 30,750,515 167,808,117- 198,558,633 رافينيت صادراتی 

 %20 44,139,206 172,995,506- 217,134,712 جمع
 حاشیه سود محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است. •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 ماهانه  عملکرد
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  مقدار افزایش سرمایه  تاریخ

1399-09-16 6.0 T 200% )0% ،ذخیره ها  %200نقد ) 3.0 T 9.0 T 
 افزایش سرمایه از زمان پذیرش در بورس در نظر گرفته شده است. •

 

 تقسیم سود 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

1396-03-17 1,300 51% 
1397-04-02 2,500 49% 
1398-04-31 6,500 92% 
1399-04-17 10,000 88% 
1400-04-20 14,200 104% 
1401-04-22 14,000 96% 
1402-04-20 13,200 100% 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 مفروضات

 1401 1402 
 1402ماهه  9کارشناسی 

 تیر  فصل اول  ماهه  12  
 285,000 285,000 285,000 285,000 نرخ دلار نیما

 400,000 380,000 380,000 289,718 نرخ دلار حواله 
 80 85 78 94 نفت برنت )بشکه( 

 

 نرخ دلاری 
1401 1402 

 1402ماهه  9کارشناسی 
 تیر  فصل اول  ماهه  12

         فروش داخلي:  
 774 691 672 872 آروماتيک سنگين  

 903 655 795 893 بنزن  
 538 504 555 604 رافينيت  

 1,050 1,338 1,222 950 ارتوزايلين  
 470 383 503 611 گاز مايع  

 564 470 512 581 برش سبک  
 c5   617 532 487 570برش 

 1,050 891 989 932 پارازايلين  
 774 682  842 برش سنگين  
 600  784  نفتاي سبک  

 1,112 1,075 1,032 1,132   ( A92 , A۸0مخلوط رافينيت )
          

         فروش صادراتی:  
 815 622 619 858 برش سنگين  
 600 533 551 574 نفتاي سبک  
 1,000 0 1,068 1,010 ارتوزايلين  
 566 448 523 578 رافينيت  

         مواد اولیه داخلی:  
 69 76 60 74 میعانات )بشکه( 
 558  389 580 بنزين پيروليز  
 893  647 924 بنزن تولوئن  

 510  356 537 گسولين 
 

 می باشد. تن به ازای هر  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  قیمت •
 تسعیر شده است.  285،000با دلار و فروش داخلی در این تحلیل نرخ دریافت خوراک  •
 ریال با سایر هزینه ها در نظر گرفته شده است. ۳2،000سوخت به ازای هر مترمکعب  نرخ گاز  •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 تولید

 مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 67,136 45,000 22,136 81,296 آروماتيک سنگين  

 79,000 58,596 20,404 75,281 ارتوزايلين  
 c5   45,770 17,040 40,960 58,000برش 

 807,752 605,814 201,938 777,074 برش سبک  
 1,370,644 1,027,983 342,661 1,374,454 برش سنگين  

 430,956 309,560 121,396 432,223 بنزن  
 626,938 517,137 109,801 534,362 پارازايلين  

 839,504 629,628 209,876 827,647 رافينيت  
 325,941 125,051 0 125,051   ( A92 , A۸0مخلوط رافينيت )

 116,406 85,000 31,406 108,944 گاز مايع  
 277,026 202,154 74,872 285,006 نفتاي سبک  

 4,798,413 3,521,832 1,276,581 4,867,998 جمع
 تن احد: و •
ممکن است شاهد تغییراتی باشیم اما در این تحلیل    1402در فصل اول سال    لازم به ذکر است که با در نظر گرفتن ترکیب تولید •

مانده سال همانند سال های گذشته در نظر گرفته شده است. لذا با توجه به قرارداد های شرکت،    یماهه باق  9ترکیب تولید در  
 ترکیب تولید ممکن است تغییر کند.
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
         فروش داخلي:  

 5,104,446 3,577,493 1,526,953 4,640,353 آروماتيک سنگين  
 80,392,418 53,317,994 27,074,424 73,682,860 بنزن  

 31,340,625 22,153,540 9,187,085 27,627,520 رافينيت  
 22,550,207 16,047,261 6,502,946 17,974,416 ارتوزايلين  

 15,895,457 11,385,750 4,509,707 19,052,032 گاز مايع  
 127,053,249 97,378,542 29,674,707 128,616,069 برش سبک  

 c5   8,181,835 2,611,665 6,653,952 9,265,617برش 
 150,070,203 123,931,008 26,139,195 113,655,696 پارازايلين  

 109,014,527 109,014,527 0 158,490,701 برش سنگين  
 2,495,878 0 2,495,878 0 نفتاي سبک  

 107,028,803 34,226,912 0 34,226,912   ( A92 , A۸0مخلوط رافينيت )
 587,409,540 443,460,068 143,949,472 658,950,285 فروش داخلی  جمع 

         فروش صادراتی:  
 220,275,841 174,073,557 46,202,284 153,922,942 برش سنگين  
 53,730,926 48,517,056 5,213,870 47,005,307 نفتاي سبک  

 3,287,604 1,988,427 1,299,177 2,691,885 ارتوزايلين  
 131,125,209 109,839,525 21,285,684 128,520,240 رافينيت  

 38,861,911 38,861,911 0 34,912,366 بنزن  
 43,259,283 43,259,283 0 38,265,302 پارازايلين  

 490,540,775 416,539,760 74,001,015 405,584,888 جمع فروش صادراتی  
 1,077,950,314 859,999,827 217,950,487 1,064,535,173 جمع کل 
 %1       نرخ رشد 

 احد:میلیون ریالو •
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 834,959,502 634,929,537 200,029,965 931,741,319 مواد مستقیم مصرفی  
 1,837,136 1,377,852 459,284 1,397,613 دستمزدمستقيم توليد  

 37,558,237 28,818,403 8,739,834 32,746,811 سربارتوليد 
 874,354,875 665,125,792 209,229,083 965,885,743 جمع 

 0 0 0 0 هزينه جذب نشده درتوليد 
 874,354,875 665,125,792 209,229,083 965,885,743 جمع هزينه هاي توليد  

 2,269,071 0 2,269,071 9,210,976- خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 0 0 ضايعات غيرعادي  

 876,623,946 665,125,792 211,498,154 956,674,767 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 101,815,351 139,668,055 101,815,351 65,841,981 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 145,075,249- 145,075,249- 139,668,055- 101,815,351- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 833,364,048 659,718,598 173,645,450 920,701,397 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 0 0 0 0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 833,364,048 659,718,598 173,645,450 920,701,397 جمع بهای تمام شده  
 %77 %77 %80 % 86 درصد از فروش 

 واحد:میلیون ریال  

 

 بیشترین سهم از بهای تمام شده را دارد.  همانطور که مشاهده می شود، مواد اولیه
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12

 1,077,950,314 859,999,827 217,950,487 1,064,535,173 فروش 

 833,364,048- 659,718,598- 173,645,450- 920,701,397- تمام شده کالای فروش رفتهبهای 

 244,586,266 200,281,229 44,305,037 143,833,776 سود )زیان( ناخالص

 59,152,271- 45,191,266- 13,961,005- 56,540,980- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 2,102,601 4,022,399 1,919,798- 8,323,508 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

 187,536,596 159,112,362 28,424,234 95,616,304 سود )زیان( عملیاتی 

 12,934,779- 9,696,797- 3,237,982- 6,354,175- هزینه های مالی 

 20,818,555 15,534,559 5,283,996 30,343,995 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی خالص 

 195,420,372 164,950,124 30,470,248 119,606,124 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 1,886,956- 1,820,253- 66,703- 1,319,874- مالیات

 193,533,416 163,129,871 30,403,545 118,286,250 )زیان( خالص عملیات در حال تداومسود 

 0 0 0 13,144 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 193,533,416 163,129,871 30,403,545 118,299,394 سود )زیان( خالص

 21,504 18,126 3,378 13,144 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000 سرمایه 

 21,504 18,126 3,378 13,144 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

 9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000 آخرین سرمایه 

P/E   6.4 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1402کارشناسی  1402عملکرد  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  9 فصل اول  ماهه  12
 %23 %23 %20 % 14 حاشیه ناخالص
 %17 %19 %13 %9 حاشیه عملیاتی 

 %18 %19 % 14 %11 حاشیه خالص
 

 

 تحلیل حساسیت 

 و نرخ دلار با فرض ثابت بودن سایر عوامل بررسی شده است.  هر بشکه میعانات نرخ خرید   سود هر سهم نسبت به   در جدول زیر حساسیت 

 میعانات گازی )بشکه( 

 دلار 

21,719 55 60 65 70 75 80 85 90 95 
285,000 33,432 28,690 23,948 19,206 14,464 9,722 4,980 238 -4,504 
300,000 32,966 27,975 22,983 17,992 13,000 8,008 3,017 -1,975 -6,966 
350,000 31,416 25,592 19,769 13,945 8,122 2,298 -3,525 -9,349 -15,172 
400,000 29,865 23,209 16,554 9,898 3,243 -3,412 -10,068 -16,723 -23,379 
450,000 28,314 20,827 13,339 5,852 -1,635 -9,123 -16,610 -24,098 -31,585 
500,000 26,763 18,444 10,125 1,805 -6,514 -14,833 -23,152 -31,472 -39,791 
550,000 25,212 16,061 6,910 -2,241 -11,392 -20,544 -29,695 -38,846 -47,997 
600,000 23,662 13,679 3,695 -6,288 -16,271 -26,254 -36,237 -46,220 -56,203 
650,000 22,111 11,296 481 -10,334 -21,149 -31,964 -42,779 -53,595 -64,410 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 P/Eتحلیل 

 

 

این در حالی   مرتبه داشته است  8.5  حدود p/eنشان می دهد که این سهم به طور میانگین همیشه  ،  نوریگذشته نگر در   p/eبررسی روند  
)نسبت یاد شده موبوط به صنعت شیمیایی می باشد و مختص شرکت    در حال نوسان بوده است  9صنعت همواره حدود عدد    p/eاست که  

 .شرکت دستخوش تغییرات زیادی نیز شده استدر شرایط مختلف بازار و   . البته این نسبت نیست(  های آروماتیک

   .برسد و صنعت سهم به زیر میانگین خود   به درآمد ، انتظار می رود که نسبت قیمت 1402با توجه به سود پیش بینی شده برای سال حال 
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 کارگزاری اردیبهشت ایرانیان 

 پروژه ها 

 طرح های عمده در دست اجرا 
هزینه های برآوردی  

میلیون   -ریالی طرح 
 ریال

هزینه های  
برآوردی ارزی  

 طرح 

نوع  
 ارز

درصد پیشرفت  
فیزیکی طرح در  

تاریخ 
1402/ 0۳ /۳1 

تاریخ برآوردی  
بهره برداری از  

 طرح 

   02 /09 /1402 65 يورو  42,822,410 20,750,618 پروژه شيرين سازي برش سنگين  
 بازيابي گازهاي فلر   

   02 /02 / 140۳ 4 يورو  25,917,000 14,413,669
 (280آمونیوم )واحد تولید کود سولفات 

      یورو 538,000,000   پتروشیمی هنگام 
 

باشد. در   یشرکت م   یدیتول  نیمحصول برش سنگ  یساز   نیر یطرح ، ش  نی ا  یهدف از اجرا  :پروژه شيرين سازي برش سنگين •
از مهم    یکی  نیشود. برش سنگ  یم   دی( تولHeavy End)  نیتر از نفتا به عنوان برش سنگ  نیسنگ  یبرش ها  یمیصنعت پتروش

  ن یدرصد کل سود ناخالص ا  48باشد و در حدود    یفارس م   ج یخل  ی میپتروش  ع یشرکت و شرکت صنا  ن یا   محصولات سبد   نی تر
مختلف    ی نفت گاز که با درصد گوگردها  مت یق   یمحصول بر اساس شاخص ها  ن ی ا  متیدهد. ق  ی م  اختصاص   شرکت را به خود

  ppm  10تا سطح    نی برش سنگ  یگوگرد فعل   زانی، م  ی ساز   نی ریپروژه ش   یمنظور با اجرا   نیگردد. بد  یم  ن ییتع   شود  یارائه م
شرکت ، عمدتا به خارج از کشور  نی ا  یفرع از محصولات   یکی( بعنوان  Heavy End) ن ی. محصول برش سنگافتی خواهد  کاهش
به محصول با ارزش    ل یامکان تبد  270واحد    ی موجود و پس از راه انداز   ی ها  یمحصول با توجه به تکنولوژ   ن یگردد. ا   یصادر م

  نی نرمال پاراف  دیپروژه تول  ی امکان اجرا   نی برش سنگ  ی ساز   ن یری پروژه ش  یرا دارد. با اجرا   ن ینام نرمال پاراف  به   یافزوده بالاتر 
با گوگرد    نی برش سنگ  دیشرکت قادر خواهد بود علاوه بر امکان تول  ن یا   ن یطرح نرمال پاراف  ی و در صورت اجرا  بود  خواهد   یعمل
سبک و    ن ینرمال پاراف  ی به محصولات اصل   ی دیتول  ن ی برش سنگ  ل ی ، نسبت به تبد  ا یبه روز دن   یمطابق استانداردها  و   ن ییپا  اریبس

 اقدام   Heavy Cutشامل سوخت جت ، حلال سبک و    ی تن و محصوالت جانب  128،000و    188،000  ت ی با ظرف  ب یترت   به   ن یسنگ
  از فروش  یناش  یشتر ی، سود ب  نی شرکت از محل فروش برش سنگ  ی فعل  یامر علاوه بر حفظ سودآور   نی است ا  یهی. بددینما

 متنوع تر خواهد شد.  ز یخواهد آورد و سبد محصوالت شرکت ن  به ارمغان  د یجد محصولات
 

در صنعت پترو    ند یفرآ  ی . طراحباشد  ی به فلر شرکت م  یاز گاز ارسال  ن ی ری گاز ش  ی ابیطرح باز   ن یا   یهدف از اجرا   : بازيابي گازهاي فلر •
در هنگام استارت آپ و شات دان مجتمع    منیا  طیشرا   نی تام  زیو ن   ایپا  طی کنترل فشار در شرا  یشکل بوده که برا  نیبه ا   پالایشی

  ر ی نظ  آلاینده ایکربن به همراه    6کمتر از    یدروکربنیه   باتیترک  یبه فلر حاو   یرسالا  یشود. گازها  یاستفاده م  نگ ی فلر  ستمیاز س
مجتمع، از   Lossضمن کاهش   ،یدروکربن یمواد ه ی ابیباشد که در صورت بازا  ی م ره ی آب و ... غ اک،ی، آمون  دروژن یه  ید دیسولف

 خواهد شد. ی ر یجلوگ ی و جوامع انسان  ست ی ز   طی مح  یها بیآس
 

مست است  ابه فلر، الز  یگاز ارسال  انیدر جر  دروژنیه  ید  دیسولف  ادیز  ر یتوجه به مقاد با: ( 280)واحد  وم یکود سولفات آمون   دیتول •
  ید یو اس  ی مواد سم  دیماده در فلر و تول  ن یشرکت از سوختن ا   ی درآمد برا  جادیارزش افزوده، ضمن ا   ی آن به محصول دارا  ل یبا تبد
 137،000و    2SOتن    22،000ارزشمند، منجر به انتشار ساالنه    باتیترش، عالوه بر هدر رفت ترک  یگازها  ن ی نمود. سوزاندن ا یر یجلوگ

  ست یز  استاندارد   زان یبرابر م  22مقدار    نی است که ا  9،000v ppmفلر حدود    یدر خروج  2SO. غلطت  شودیم  دیاکسیکربن د   تن
انجام شد، که به    نی متونا  و  یگوگرد گرانول  د،یسولفا  ی د  ل یمت  یگاز به د   نی ا  لی تبد  یبرا   یاست. مطالعات مختلف  ران یا   ی طیمح

نسبت    ومیسولفات آمون   کود  ینسب  تی ها نشان از ارجح  یبررس  ت ی واقع نشده است. در نها  رشی مورد پذ   یاقتصاد  ای  یفن  دلایل
 جادیماده ا   نی ا  یبرا  یتکنولوژ   انتقال  و  نی در زراعت، هم امکان تام  یی ایقل  ی خاکها  ی بازساز   ازیداشت، چرا که هم ن   ی به مواد قبل

 . دی نما  یم ی و اقتصاد ی فن  هیتوج
 

پ  :هنگام  ی م یپتروش  • ر  مطالعات   یکیز یف  شرفتیبر اساس گزارش  برنامه  آمون   یز یواحد  اوره و    ی در بخش ها  اکیشرکت پروژه 
  کی گردد فاز    ی م  ینی ب  شی داشته است و پ  شرفتیپ   %89گزارش    ن یتا مقطع ا   ی، تدارکات و ساخت و نصب بصورت کل  یمهندس
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گزارش    ن ی است بر اساس آخر  ح ی . الزم به توضردیقرار گ  ی بردار   همورد بهر   1403در بهمن ماه سال    2و فاز    1402در مرداد ماه سال  
طرح، اقتصاد طرح    ی امکان سنج  ی بروزرسان   نی طبق آخر  ن یباشد. همچن  ی م  وروی  ونیل یم  538ثابت طرح    نهی برآورد هز  یهیتوج

مقرر شد که    1395سال    ل یا در او  ،یمال  ن ی تأم  ی ها  ت یمحدود  لیدرصد است که بدل  19آن    ه یسرما  ی مناسب و نرخ بازگشت داخل
واحد اوره   ی اه  ت یمناسب فعال  یمال  ن یشود و تا زمان تأم  یر یگ یپ  اک یواحد آمون  لی تکم  تیطرح با اولو  ییاجرا   ی ها  تیفعال

  ی تی لیوتی  اک،یکه عبارتند از فاز اول شامل واحد آمون   د،یگرد  ف یهنگام در دو فاز تعر  یمیاساس طرح پتروش   نی متوقف شود. بر ا
است    یمیپتروش   ع ی صنا  ی و اسکله که در تعهد شرکت مل  تی آفسا  دماوند است،   ی که در تعهد پتروشم  اک یواحد آمون   ازیمورد ن   یها

  ت ی وضع  ن یدوم است. آخر   ییاجرا   ت یو ... به عنوان اولو  یصنعت   ر یو غ  ی صنعت  یاز ساختمانها  یو فاز دوم شامل واحد اوره، تعداد
لازم به ذکر است که بهای تمام شده    .باشد  یدرصد م  78/68درصد و    97/74  ادلمع  بی فاز اول و دوم بترت  ی کیز یف  شرفت یپ

 ت.همت ثبت شده اس  3تا این تاریخ حدود  پتروشیمی هنگام در دفاتر پتروشیمی نوری 

 

 رمایه گذاری ها س

 سال مالی نام شرکت 
درصد سرمایه  

 گذاری 
 بهای تمام شده

12/29/ 1402 )پتروشیمی هنگام(  ساير شرکت هاي خارج از بورس    99% 29,۳20,5۳5 
 14۳,4۸0,510     سپرده بانکی 

 1۷2,۸01,045     جمع
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 جمع بندی

 زرگترین تولیدکنندگان آروماتیک در جهان یاد می شود.از پتروشیمی نوری به عنوان بزرگترین واحد تولیدکننده آروماتیک در ایران و یکی از ب 

با توجه به ثبات قیمت نفت تقاضای محصولات آروماتیکی در حال حاضر وابسته به صنایع پایین دستی و تقاضای محصولات نهایی است  
البته موارد بسیار با    سودآوری این شرکت بهتر شود.  روند تقاضا رو به رشد است و در نتیجه انتظار داریم که طبق نظر اکثر موسسات مالی،  

 285،000از  و مواد اولیه  که از جمله آن ها می توان به احتمال تغییر مبنای تسعیر ارز محصولات داخلی هستند دخیل رابطهاهمیتی در این 
 ریال و همچنین تغییر ترکیب تولید شرکت نام برد.  380،000ریال به 

میلیون دلار بابت فروش های صادراتی خود از شرکت بازرگانی پتروشیمی طلب   66میلیون یورو و  85پتروشیمی نوری در حال حاضر مبالغ 
 بهتر خواهد کرد. یت نقدینگی شرکت را  دارد که وصول آن ها وضع

نیز این  با انجام پروژه شیرین سازی بر شرکت   را افزایش دهد که در این تحلیل  ش سنگین خود می تواند حاشیه سود محصولات خود 
تن در سال نیز می تواند سودآوری نوری را    1،100،000پروژه اوره و آمونیاک هنگام با ظرفیت  مال شده است. همچنین راه اندازی  موضوع اع

 تحت تاثیر قرار دهد.
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 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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