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تاریخچه

شتریشرکتهاثبتادارهدر۵۹لسادردرمعاسهامینماکیاسپیدشرکت
مدیریتبهاریگذوابا١٣٦٨لسادروسیدرثبتبهلشماکیشکهمنابه

تاتاسیسوبدازشرکتینا.دادمناتغییرنسپیدماکیاشرکتمنابهجدید
زفاوارد١٣٨۰لسااز.شتدافعالیتصنعتیغمرتخمتولیددر٧۹لسانپایا

د،خودرربکناآیقوشرکتمغاادبا١٣۹۲لساازوگوشتینیمچهغمرتولید
خانهرکاهمچنینو(لسادرغمرقطعهارهز٣۰ظرفیت)درماغمرتولیدهنجیرز

درشرکتینا.آوردستدبهرالسادرتنارهز١۲۰ظرفیتباغمردانتولید
ازینداراهراساعتدرقطعه٦۰۰۰ظرفیتباصنعتینیمههگارکشتا١٣۹٣لسا
همچنینورطیوودامورشپروتولیدمینهزدرشرکتحاضرلحادر.دکر

هنجیرزگترینربزوداردفعالیتمربوطهگانیزرباواریباغدوعتزراوتشیلا
.رودمیرشمابهرکشوگوشتیغمریعزتووتولید
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: معرفی صنعت

خاصیجایگاهواهمیتازهموارهفائوسازماندیدگاهازغذاییمهمصنایعازیکیگوشتیمرغصنعت
درشتگوانواعتولیددررامقداربیشترینطیورگوشتتولیدکهدهدمینشانآمارها.استبودهبرخوردار

گوشتمصرف.داردآیندهدرفرآیندهمینادامهازنشاننیزآنرشدنرخوداشتهدنیادراخیرهایسال
وینپایهایقیمتدلیلبهکنندگانمصرف.استیافتهافزایشمناطقوهاکشورهمهدرتقریباطیور

شودمییبینپیش.شوندمیطیورگوشتجذبکمترچربیومناسبپروتئینمحتوایومحصولسازگاری
افزایش(۲۰٣١-۲۰۲۲)بینیپیشدورهطولدرتنمیلیون١۵4بهجهانسراسردرطیورگوشتمصرفکه

.دهدمیتشکیلراشدهمصرفگوشتازنیمیتقریباکهیابد
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: معرفی صنعت
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: نهاده های دامی

طوربهکهمیگرددتامینوارداتطریقاز(مکملیموادوذرتسویه،کنجاله)کشورنیازمورددامیهاینهادهعمده
ارزحذفازپس.باشدطیورمیودامخوراکتولیدجهتکشورنیازموردمصرفتنمیلیون14-13حدوددرمتوسط

شافزایباطیورودامگوشتکنندهتولیدهایشرکتشدهتمامبهایدامی،هاینهادهوارداتازتومانی4200ترجیحی
میذیلجدولشرحبه1401ماههیازدهتا1395سالازدامیهاینهادهوارداتمیزانروند.استبودهمواجهتوجهقابل
:باشد

1401تا یازده ماهه سال 1395میزان واردات نهاده های دامی از سال 

(تن)مقدار(هزار دلار)مبلغ سال
13953,194,822 11,456,205 
13963,575,292 13,396,178 
13974,517,100 15,621,660 
13985,054,840 17,247,050 
13994,812,854 15,672,337 
14007,097,222 17,617,509 
14016,460,815 13,140,470 
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: قیمت جهانی ذرت
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: سویاقیمت جهانی 
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: فلوچارت تولیدی شرکت
جوجه یک 

روزه

مرغ زنده

مرغ منجمد

مرغ منجمد قطعه بندی

مرغ گرم

مرغ آماده 
طبخ قطعه بندی

78%22%

11%89%30%70%



8

سرمایه و ترکیب سهامداران
3.000.000.000ازمتشکلریالمیلیون3.000.000مبلغ1401/12/29بهمنتهیمالیوضعیتصورتآخرینتاریخدرشرکتسرمایه

:استذیلشرحبهآنسهامدارانترکیبوباشدمیریالی1.000سهم

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

درصدتعداد سهم  عنوان 

736.149.15524.53آقای مجتبی رسولی

736.057.46324.53آقای محمد رسولی

707.337.88923.57نجی اله رسولیآقای

68.362.5092.27صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

35.885.5701.19(خاصسهامی)شرکت گروه مالی مهرگان تامین پارس

716.207.41423.91سایر سهامداران

3.000.000.000100جمع
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:ظرفیت تولید

1400تولید واقعی 1401تولید واقعی 1402ماهه 4تولید 1402کارشناسی تولید ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریتولید

 76,534,922 ٣٣,۹٦۵,٧٦۲82,787,576 82,787,576 66,400,000قطعهجوجه  یکروزه

 142,298 ٦۰,4١۲153,703 153,703 146,718تنمرغ زنده 

 110,236 115,003 4٧,5٦4 115,003 78,936تنمرغ گرم

 274,298 ١١۹,۹٦٣306,766 306,766 260,000تندان
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:طرح های توسعه

تاریخ برآوردی بهزه
برداری از طرح

درصد پیشرفت کار 
فیزیکی در تاریخ 

1401/12/29

مخارج برآوردی تکمیل 
میلیون ریال-طرح

هایهزینه
میلیون ریال-طرح

طرح های عمده در دست 
اجرا

١4۰۲/۰٦/٣١ 4۵ ٦4٧.٣۲٦ ١.٨۵۲.٦٧4 پروژه ساخت کشتارگاه
٨۰۰۰با ظرفیت )کومله 

(قطعه در ساعت

١4۰۲/۰۹/٣۰ 4١ ۹۵٨.٧۲١ ٦4١.۲٧۹ پروژه ساخت کارخانه دان 
۲۰فاز اول یک خط )کلاشم 

(تن در ساعت

١4۰۲/۰٦/٣١ ٦۰ ٧٧.٣٦٨ ١١٨.٦٣۲ پروژه ساخت کارخانه دان 
تن ۵)بوقلمون شهر صنعتی 

(در ساعت

١4۰۲/۰٣/۰١ 4۰ ٧۵۹ 4۹.۲4١ پروژه ساخت فارم مادر تالاب 
(هزار قطعه مولد4۰)۲
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ترکیب بهای تمام شده تولید 

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

77%

7%
16%

1401

مواد اولیه 

دستمزد مستقیم

سربار

67%
9%

24%

1400
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(:خوراک به مرغ زنده)ضریب تبدیل

021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

1.863

1.842
1.854

1.826

1.790
1.772

1.782

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1401/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1401/03/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 9دوره 

منتهی به 

1400/09/30

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31
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:(تن)مقادیر تولید 

1398تولید واقعی 1399تولید واقعی 1400تولید واقعی 1401تولید واقعی 1402ماهه 4تولید 

مرغ زنده  60,412153,703142,298116,43497,970
مرغ گرم 47,564115,003110,23691,07879,486
دان 119,963306,766274,298221,826188,796



14 021-45283401 Info.melalsecuritise.ir طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 

:(تن)فروشمقادیر 

ماهه منتهی به 4

1402/04/31

ماهه منتهی 12دوره 

1401/12/29به 

ماهه منتهی 12دوره 

1400/12/29به 

ماهه منتهی 12دوره 

1399/12/29به 

ماهه منتهی 12دوره 

1398/12/29به 

قطعه بندی 4,37911,45210,16010,7537,802
مرغ آماده طبخ 33,04687,63492,49169,06868,167
مرغ زنده 5,3645,6102,6981,6992,750
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:(قطعه)مقادیر تولید وفروش جوجه یک روزه 

33,965,762

82,787,576 
76,534,922 

66,184,880 
55,239,190 

6.874.590

27,852,650
17,999,580

11,921,20014,224,040

ماهه منتهی به 4

1402/04/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1401/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1400/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1399/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1398/12/29

تولید فروش
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:(تن–ریال )نرخ فروش

0

200،000،000

400،000،000

600،000،000

800،000،000

1،000،000،000

1،200،000،000

1،400،000،000

قطعه بندی قطعه بندی منجمد مرغ آماده طبخ مرغ زنده مرغ منجمد
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(:ریال–قطعه )فروش جوجه یک روزهنرخ 
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(:میلیون ریال)مبالغ فروش

34,468,624

64,446,912

31,350,453

16,698,445
10,514,451

ماهه منتهی به 4دوره 

1402/04/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1401/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1400/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1399/12/29

ماهه منتهی به 12دوره 

1398/12/29
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:ترکیب فروش

4%
15%

2%

64%

8%
2% 5%

1402ماهه اول 4

جوجه یکروزه

قطعه بندی

قطعه بندی منجمد

مرغ آماده طبخ

مرغ زنده

مرغ منجمد

سایر
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:(درصد)روند حاشیه سود محصول

15

10

16
2020

23
20

16

21

2626
29

ماهه منتهی به 3دوره 

1402/03/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1401/12/29

ماهه منتهی به 9دوره 

1401/09/30

ماهه منتهی به 6دوره 

1401/06/31

ماهه منتهی به 3دوره 

1401/03/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1400/12/29

)%(حاشیه سود خالص  )%(حاشیه سود ناخالص 
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:نقد عملیاتی به عملکرد مالی

75%

115%

50%

76%
63% 63%

42%

11%14% 17% 11%
20% 15% 13%

5%
2%

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1398/12/29

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1399/06/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1399/12/29

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1400/06/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1400/12/29

ماهه 6دوره 

منتهی به 

1401/06/31

ماهه 12دوره 

منتهی به 

1401/12/29

ماهه 3دوره 

منتهی به 

1402/03/31

نقد عملیاتی به سود عملیاتی نقد عملیاتی به درآمد



P/E  نگرگذشته:
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8.97
9.8

6.66.1

8.27.6 8.1

ماهه منتهی به 3دوره 

1402/03/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1401/12/29

ماهه منتهی به 9دوره 

1401/09/30

ماهه منتهی به 6دوره 

1401/06/31

ماهه منتهی به 3دوره 

1401/03/31

ماهه منتهی به 12دوره 

1400/12/29

P/E ttm P/Eمیانگین 



P/S  نگرگذشته:
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0.891.01.0
1.2

1.71.7

1.5

ماهه منتهی به 3دوره 

1402/03/31

ماهه منتهی 12دوره 

1401/12/29به 

ماهه منتهی به 9دوره 

1401/09/30

ماهه منتهی به 6دوره 

1401/06/31

ماهه منتهی به 3دوره 

1401/03/31

ماهه منتهی 12دوره 

1400/12/29به 

P/S ttm P/Sمیانگین 



:روند تقسیم سود
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درصد تقسیم سودEPSDPSسال مالیردیف

11401۲,١۲۰١,۰۰۰%4٧

21400۲,٣۹۵٨۰۰٣٣%

31399٣,۵١۲٣,۰۰۰٨۵%

41398١,۹۰۰4۰۰۲١%



مفروضات کلیدی
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1402مفروضات
 82,787,576(قطعه)روزهیکتولید جوجه  

 153,703(تن)تولید مرغ زنده 
 115,003(تن)گرم تولید مرغ 

 306,766(تن)دان تولید 
به ماهه منتهی٨پیش بینی افزایش نرخ فروش در 

%١4۰۲١۰پایان سال 

5۵0(دلار)سویا نرخ 
3٣0(دلار)ذرت نرخ 

400,000(ریال)شده نرخ دلار موثر بر بهای تمام 
%35افزایش نرخ دستمزد

%40تورم
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:صورت سود وزیان پیش بینی شده

1401/09/30ماهه منتهی به 9دوره 1401/12/29ماهه منتهی به 12دوره 1402/12/29ماهه منتهی به 12دوره شرح
 45,163,295 64,446,912 104,386,162درآمدهای عملیاتی

(35,553,513)(54,416,316)(85,811,936)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی
 9,609,782 10,030,596 18,574,226ناخالص( زیان)سود 

(1,835,883)(2,603,877)(3,590,792)هزینه های فروش، اداری و عمومی
 19,915 94,749 139,898سایر درآمدها
(8,451)(64,219)(89,906)سایر هزینه ها

 7,785,363 7,457,249 15,033,426عملیاتی( زیان)سود 
(778,281)(1,158,120)(2,153,712)هزینه های مالی
 70,183 87,915 17,000غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه های 

 7,077,265 6,387,044 12,896,714عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
(27,973)(64,484)مالیات بر درآمد

 7,077,265 6,359,071 12,832,230خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
 7,077,265 6,359,071 12,832,230خالص( زیان)سود 

 2,595 2,479 5,011(ریال)عملیاتی 
(236)(359)(734)(ریال)غیرعملیاتی 

 2,359 2,120 4,277پایه هر سهم( زیان)سود 
 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه
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:حساسیتتحلیل 
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نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده

خ
نر

ش 
زای

 اف
صد

در

4,277300,000320,000340,000360,000380,000400,000420,000450,000500,000

0%6,958 5,944 4,930 3,915 2,901 1,887 872 (649)(3,185)

5%8,154 7,139 6,125 5,111 4,096 3,082 2,068 546 (1,990)

10%9,349 8,335 7,320 6,306 5,292 4,277 3,263 1,742 (794)

15%10,545 9,530 8,516 7,501 6,487 5,473 4,458 2,937 401 

20%11,740 10,726 9,711 8,697 7,682 6,668 5,654 4,132 1,596 

25%12,935 11,921 10,907 9,892 8,878 7,864 6,849 5,328 2,792 

30%14,131 13,116 12,102 11,088 10,073 9,059 8,045 6,523 3,987 

35%15,326 14,312 13,297 12,283 11,269 10,254 9,240 7,718 5,182 

40%16,521 15,507 14,493 13,478 12,464 11,450 10,435 8,914 6,378 

دلاری330دلاری و نرخ ذرت 550با درنظرگرفتن نرخ سویا 
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: تحلیل تکنیکال 
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:  نتیجه گیری

سلب مسئولیت
مخاطبین محترم مطالب ارائه شده صرفا منعکس کننده تحلیل و بررسی کارشناسان شرکت 

کارگزاری ملل پویا بوده و به هیچ عنوان به معنی توصیه به خرید ، نگهداری و فروش سهام مربوطه 
.نمی باشد
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4۰۰ازبیشافزایشترجیحی،ارزحذفبهتوجهبااولیهموادسایروسویاذرت،قیمت١4۰١سالدر
متقیحمایت،سازمانتوسططبخآمادهمرغگذاریقیمتبهتوجهبادیگرسویاز.استداشتهدرصدی

اهشکشرکتسودحاشیهتاگردیدهمنجرموضوعاینکهداشتهافزایشدرصد١۰۰سالایندرمحصولات
سودیهحاشافزایشدرصددگوشتی،مرغانواعتولیدحوزهدرمشارکتطریقازشرکتضمنا.باشدداشته

P/E)سودبهقیمتونسبتریال4.۲٧٧هرسهمسودشده،گرفتهدرنظرمفروضاتبراساس.باشدمیخود
fwd)میگرددبینیپیش٦.٣محدودهدر.



واحد تحلیل کارگزاری ملل پویا

021-45283401

Info.melalsecuritise.ir

طبقه سوم–8پلاک –خیابان شیراز جنوبی 


