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فولادصنعتارزشزنجیره

بلوم اسلب بیلت
تیرآهن•

پروفیل•

نبشی•

ورق•

لوله درزدار•

میلگرد•

مفتول•

تسمه•

• سنگ آهن دانه بندی

• کنسانتره سنگ آهن
آهنسنگاستخراج

• فرآوری سنگ آهنگندله

• آهن سازیآهن اسفنجی

نورد گرم، نورد سرد و پوشش دهی

• اسلب
• بیلت
• بلوم

فولاد سازی و ریخته گری
(کوره القایی–کوره بلند –کوره قوس الکتریکی  )

جزءاسفنجیآهنتولیدتاآهنسنگاستخراجاززنجیرهابتدای
خروجیوخامنیمهمحصولاتدستهدرشمشتولیدخام،محصولات

ارشمبهزنجیرهنهاییمحصول(...وپروفیلورق،میلگرد،)نوردمرحله
.می رود

انتهایدرسالدرمیلگردتنهزار200اسمیظرفیتباشاهرودفولاد
.داردفعالیتفولادزنجیره

 بندیدستهتقاضاوعرضهطرفدودرفولادزنجیرهقیمتبرموثرعوامل
وصادراتمصرف،تولید،میزانبهمی توانتقاضاطرفدرمی شوند،
مهم ترینازوداشتاشارهکشوراقتصادیرشدمجموعدروواردات
ملهجاز)تولیدهزینه هایمی تواننیزعرضهسمتبرتأثیرگذارعوامل

.بردنامرا(ارزنرخوانرژیقیمتاولیه،موادنرخ
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کیالکتریقوسکورهوالقاییذوبکورهبلند،کورهروش هایبهفولاد
.می شودتولید

پلتو(کلوخه)آگلومرهزغال سنگ،ککآهن،سنگبلندکورهروشدر
ذفحباومی شودچدنبهتبدیلوگرفتهقراراحیاءوذوبمورد(گندله)

یدتولغالبمی آید؛دستبهفولادآلیاژها،افزودنوناخالصی هابرخی
.می گیردانجامروشاینبهجهاندرفولاد

اتضایعاسفنجی،آهن،(مستقیماحیاء)الکتریکیقوسکورهروشدر
زاپسوشدهریختهکورهداخلکربنیالکترودهایو(قراضه)فولادی
لزاتفوبرقرارالکتریکیجریانکوره،پایینسمتبهالکترودهاحرکت
.می شوندذوب
درارزانبرقخاصطوربهوخاورمیانهدرفراوانگازیمنابعدلیلبه

.می شوداستفادهتولیدبرایروشاینازغالباایران،

پیچمسیتوسطشدهایجادمغناطیسیمیدانالقایی،ذوبکورهروشدر
آهنوقراضه هاذوبموجبالکتریسیته،جریانباکورهدورالقایی

شرکت هایبرایواستکوچکالقاییکورهسایزمی شود؛اسفنجی
.استمناسبفولادتولیدمتوسطوکوچک

روش های تولید شمش فولاد
مزایا معایب شرکت 

جداسازی مناسب ✓
ناخالصی ها

امکان تولید شمش✓
فولادی با حجم بالا

ایجاد درصد بالای ضایعات✓

د انعطاف پذیری نه چندان مناسب فولا✓
تولیدی 

تولید گازهای آلاینده ی قوی✓

ذوب آهن اصفهان✓

ریخته گری سهند ✓

فولاد زرند ایرانیان✓

کوره ذوب 
القایی
(IMF)

هزینه بالا به دلیل نیاز به ✓
کیفرکانس بالای جریان الکتری

عملکرد آسان✓

نبود آلودگی صوتی✓

الاراندمان حرارتی بسیار ب✓

فولاد شاهرود✓

کوره قوس 
الکتریکی

(EAF)

انعطاف پذیری بالا✓

تحت کنترل بودن دمای✓
فولاد مذاب

بت کیفیت بهتر فولاد نس✓
به کوره بلند

مواد وابستگی کیفیت فولاد به✓
قراضه

ز هزینه بالا به علت استفاده ا✓
برق و مدت  زمان بیشتر برای 

ذوب فولاد

فولاد مبارکه اصفهان✓

فولاد خوزستان✓

فولاد کاوه جنوب کیش✓

کوره بلند
(BOF)
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وضعیت مصرف انرژی در صنایع

انیروگاه ه
28%

خانگی
26%

صنعت
8%

فولاد
5.26%

یخوراک پتروشیم
8%

یسوخت پتروشیم
6% تجاری و عمومی

3%

حمل و نقل
3%

ازسوخت پالایشگاه های گ
3%

سیمان
3%

کشاورزی
2%

تسوخت پالایشگاه های نف
2%

شارایستگاه های تقویت ف
2%

رسای
1%

مقدار مصرف انرژی در واحدهای تولید آهن و فولاد

برق
(تن-کیلو وات ساعت )

گاز طبیعی 
(تن-نرمال متر مکعب)

واحد تولیدی

18 15.3 کنسانتره زغال سنگ

60 14.3 کنسانتره سنگ آهن

38 4.8 واحد کلوخه سازی

38 22.5 واحد گندله سازی

40 -0 واحد کک  سازی

30 30 واحد کوره بلند

110 281.4 (ازپایه گ)واحد احیاء مستقیم 

60 - پایه )واحد احیاء مستقیم 
(زغال

629 14.1 (*EAF)واحد فولادسازی 

550 26 (**IMF)واحد فولادسازی 

130 28 (***BOF)واحد فولادسازی 

105 40 سنتی-واحد نورد ورق 

130 15 پیوسته-واحد نورد ورق 

120 25.3 واحد نورد میلگرد

110 38 (کوره قوس الکتریکی) EAF : Electric Arc Furnace*واحد نورد مقاطع
**IMF : Induction Melting Furnace (کوره القایی)
***BOF : Blast Of Furnace (کوره بلند)

وضعیت مصرف گاز طبیعی کشور بر حسب صنایع  

گازمصرفنبیشتریاسفنجیآهنتولید.هستندفولادصنعتدراستفادهمورداصلیانرژیحامل هایبرق،وطبیعیگاز
.می دهنداختصاصخودبهفولادزنجیرهدررابرقمصرفبیشترینفولادشمشتولیدوطبیعی

.داردفولادزنجیرهازبخشهربرمتفاوتتأثیریبرق،وگازمصرفدردولتسویازشدهایجادمحدودیت هایلذا



6

49
.7

1

46

31
.19

30
.2

5

11.
6

57
.6

4

56
.13

30
.3

3

27
.9

11.
21

55
.8

7

54
.3

2

31
.7

3

30
.4

3

12.
53

0

10

20

30

40

50

60

70

کنسانتره سنگ آهن گندله آهن اسفنجی فولاد میانی محصولات طولی فولادی

مقدار تولید محصولات معدنی و فولادی ایران

1399 1400 میلیون تن1401

وضعیت صنعت فولاد ایران

حدودظرفیتكردنمحققبرایفولادیفعالواحدهای1401سالدر
گازمترمکعبمیلیارد14.4حدودنیازمندخام،فولادتنمیلیون44.3

.اندبودهطبیعی

میزان1404افقدرخامفولادتنمیلیون55ظرفیتتحققمنظوربهلذا
میلیارد4.5حدوداحداثدستدرطرح هاینیازموردطبیعیگاز

.بودخواهدسالدرمترمکعب

سالدرطبیعیگازمکعبمترمیلیارد18.9حدوددرمجموعا  همچین
.استنیازموردخامفولادتنمیلیون55ظرفیتتحققجهت1404
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کنسانترهمازادتنمیلیون1401،7.4سالدرفولادزنجیرهموازنهطبق

.استداشتهوجودگندلهمازادتنمیلیون6.2وآهن

کهاستگذاشتهاسفنجیآهنقیمتافزایشدرراخودتأثیرمازاداین

صنعتومعدنیمجتمعجملهازاسفنجیآهنواحدهایبهره برداریبا

1401سالدراسفنجیکسریتنهزار800ظرفیتبابافقفولادوآهن

دررو،پیشطرح هایبهتوجهباویافتهبهبود1400سالبهنسبت

.شدخواهدجبراناسفنجیآهنکسریآتیسال های

3زمزمپروژهبهمی توانروپیشاسفنجیآهنطرح هایمهم تریناز

طبقسال،درتنمیلیون1.76ظرفیتباکهکرداشارهخوزستانفولاد

.رسیدخواهدبهره برداریبه1402سالاولنیمهدرشرکتبرآورد

وضعیت صنعت فولاد ایران

7.39

6.2

-4.15

مازاد گندله

مازاد کنسانتره

کسری اسفنجی

71.6
67.4

38
44.3

55.9 54.3

31.7 30.4
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کنسانتره سنگ آهن گندله آهن اسفنجی فولاد خام 

1401خلاصه وضعیت زنجیره فولاد کشور در سال 

1401ظرفیت اسمی   1401تولید  

میلیون تن

44.3 38

67.4 71.6

0

10

20

30

40

50

60

70

80

فولاد خام  آهن اسفنجی گندله کنسانتره سنگ آهن

ظرفیت اسمی-1401وضعیت زنجیره و موازنه سال 
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پیش بینی ظرفیت کنسانتره سنگ آهن

ظرفیت اسمی بهره برداری طرح های جدید

روند تولید و طرح های آتی کنسانتره سنگ آهن

69.6 71.6

57.7 55.9

0
10
20
30
40
50
60
70
80

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

ظرفیت اسمی و تولید کنسانتره سنگ آهن

ظرفیت اسمی تولید واقعی

میلیون تن

درصد10.61آهنسنگکنسانترهتولیداسمیظرفیتسالانهمتوسطرشد

.می باشددرصد9.78تولید،سالیانهمتوسطرشدو

زمان 
بهره برداری

ظرفیت 
(میلیون تن) طرح های جدید کنسانتره سنگ آهن

1402
3.5 ذوب آهن پاسارگاد

2.5 فولاد شرق کاوه 

6 جمع

1403 2.5 تهیه و تولید مواد معدنی شرق مجتمع فولاد خراسان

2.5 جمع

1404

4 ، سنگ آهن گهرزمین3فاز 

2.4 اپال پارسیان سنگان ايمیدرو 

0.58 صبا نور ايرانیان 

0.1 3984ذوب آهن آرين نورد کردستان تعاونی 

7.08 جمع

15.58 مجموع
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روند تولید و طرح های آتی گندله
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ظرفیت اسمی و تولید گندله

ظرفیت اسمی تولید واقعی

رشدودرصد13.24گندلهتولیداسمیظرفیتسالانهمتوسطرشد

.می باشددرصد11.28تولید،سالیانهمتوسط

زمان 
بهره برداری

ظرفیت 
(میلیون تن) طرح های جدید گندله

1403

2.5 فولاد غدیر نی ریز 

2.5 آهن و فولاد غدیر ایرانیان 

1.2 مجتمع فولاد رشتخوار 

6.2 جمع

1404

2.6 شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس 

2.5 گندله سازی بافت 

0.92 توسعه معدنی صنعتی  صبانور 

6.02 جمع

12.22 مجموع

نمیلیون ت
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ظرفیت اسمی و تولید آهن اسفنجی

ظرفیت اسمی تولید واقعی

رشدودرصد7.6اسفنجیآهنتولیداسمیظرفیتسالانهمتوسطرشد

.می باشددرصد8.25تولید،سالیانهمتوسط

زمان بهره برداری ظرفیت 
(میلیون تن) طرح های جدید آهن اسفنجی

1402

1.76 3آهن اسفنجی زمزم 
0.5 کاوند نهان زمین 
0.2 ذوب آهن بیستون 

0.07 ایران غلتک 

2.53 جمع

1403
1.8 بوتیای ایرانیان 
1.6 احیاء مکران 1فاز 

0.4 توسعه فولاد هرمزگان 

3.8 جمع

1.85 توسعه آهن و فولاد گل گهر 

1404

1.8 فولاد تربت حیدریه 
1.7 (  آریا)ذوب آهن بافق کسری 
1.6 فولاد کردستان
1 آهن اسفنجی ایساتیس

0.96 جهان فولاد سیرجان
0.9 توسعه فولاد هرمزگان
0.8 احیاء استیل فولاد بافت 2فاز 
0.5 فولاد بهنورد کویر 

0.05 (سیاه کوه)نوین فولاد قائم امید نور 

11.16 جمع

17.49 میلیون تنمجموع
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هاضافکشورخامفولادتولیدبهتنمیلیون2.5ازبیش،1401سالدر

تنمیلیون44.3کماکانکشورفولاداسمیتولیدظرفیتوگردیده

.است

اصلاحودرفک2فازگریریختهوذوبواحدشدنفعالبا1401سالدر

69بهظرفیتکارگیریبهنرخجنوب،روهینافولادشرکتاسمیظرفیت

.استرسیدهدرصد

ودرصد7.83کشورخامفولاداسمیظرفیتتولیدسالیانهمتوسطرشد

.می باشددرصد7.33تولیدسالیانهمتوسطرشد

44.3 44.3
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پیش بینی ظرفیت فولاد خام

ظرفیت اسمی بهره برداری طرح های جدید

میلیون تن

زمان 
بهره برداری

ظرفیت 
(میلیون تن) طرح های جدید فولاد خام

1402

0.8 فولاد میانه
0.8 فولاد سفید دشت چهار محال بختیاری
0.8 فولاد قائنات
0.8 فولاد شادگان
0.8 فولاد غدیر نی ریز
0.7 آهن اسفنجی ایساتیس

0.55 ذوب آهن آریان بوئین زهرا
0.3 ذوب آهن اسنوند آذر
0.2 فولاد ارومیه
0.15 فولاد زاگرس ایوان

0.095 تعاونی فولاد کویر
5.995 جمع

1403
0.65 فولاد آلیاژی ایران
0.6 صنایع آهن و فولاد سرمد ابر کوه
0.15 فولاد بهنورد کویر
1.4 جمع

1404

3 توسعه آهن و فولاد گل گهر
0.8 پارس فولاد سبزوار
0.8 سپید فراب کویر

0.38 گروه صنعتی درپاد تبریز
0.32 پارس بوتیل
0.2 فرآیند کاران نورین
0.2 فولاد شاهرود
0.14 تولیدی فولاد آلیاژی کیمیای صبا

0.099 3098ذوب آهن و نورد کرمانشاه تعاونی 

5.939 جمع
13.34 مجموع

روند تولید و طرح های آتی فولاد خام

50.3به بهره برداری برسند ظرفیت اسمی تولید فولاد خام کشور به 1402در صورتی که طرح های عنوان شده در سال 
.میلیون تن خواهد رسید

.میلیون تن در سال می باشد55، رسیدن به ظرفیت اسمی بیش از 1404چشم انداز تولید فولاد در افق 
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پراکندگی زنجیره فولاد بر اساس ظرفیت

استان های شرق و شمال شرق

واحدهای زنجیره فولاد
فعال

واحدهای 
قابل تحقق

%79.3%92.91کنسانتره سنگ آهن

%64.8%70.68گندله

%75.5%35.59آهن اسفنجی

%53.9%27.4فولاد خام

استان های غرب و شمال غرب

واحدهای زنجیره فولاد
فعال

واحدهای 
قابل تحقق

-%5.45نکنسانتره سنگ آه

%9.5%0.82گندله

%12.7%4.3آهن اسفنجی

%16.9%17.66فولاد خام

استان های حاشیه سواحل جنوب کشور

واحدهای زنجیره فولاد
فعال

واحدهای 
قابل تحقق

کنسانتره سنگ
-%1.64آهن

-%12.62گندله

%11.3%26.5آهن اسفنجی

%6.4%15.02فولاد خام

استان های مرکزی

واحدهای واحدهای فعالزنجیره فولاد
قابل تحقق

%20.7-هنکنسانتره سنگ آ
%25.7%15.89گندله

%0.5%33.61آهن اسفنجی
%22.5%37.89فولاد خام

استان های حاشیه دریای شمال

واحدهای زنجیره فولاد
فعال

واحدهای 
قابل تحقق

--کنسانتره سنگ آهن
--گندله

--آهن اسفنجی
%0.2%2.3فولاد خام

رکشومرکزیبخشاستان هایدرخامفولادفعالواحدهایبیشترین

.هستندمستقر

گیپراکندآتی،سال هایدرخامفولادطرح هایرسیدنبهره برداریبهبا

.بودخواهیمشاهدرافولادواحدهایبیشتر

رضوی،خراسان)معدنیاستان هایدروشرقیشمالوشرقناحیهدر

.بودخواهدبیشترفولادزنجیرهتراکم(مرکزیواصفهانیزد،کرمان،

محلازدوریوپراکندگیفولادسازی،واحدهایچالش هایازیکی

.می باشداولیهموادتأمین
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معرفی شرکت  

فرود نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

2,325 (میلیارد تومان)1402/05/16ارزش بازار سهم در تاریخ 

(میلیارد تومان)روی تابلو سرمایه 540

799 (ریال)1402به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

5.4 P/Eآینده نگر

(1402/05/16)سهامداران 

%38انشركت آهن و فولاد غدیر ایرانی

%25وشرکت معدنی و صنعتی چادرمل

%1.3شخص حقیقی

%35.7شناور

معرفی شرکت فولاد شاهرود

شرایطواجدسرمایه گذارانبه1401ماهتیردرشاهرودفولادشرکتسهام
شافزایملاکاولیهعرضهفرآینددرشدهکشفقیمتکهشدعرضه
.گرفتقرارسهامصرفطریقازوتقدمحقسلبمحلازسرمایه

هزار200ومیلگردتنهزار200اسمیظرفیتباشاهرودفولادشرکت
اسمیظرفیتکهاستذکربهلازم).شدتأسیس1380سالدرشمشتن

تاسیسبدودرتنهزار100ظرفیتباوفازسهدرسالدرتنهزار300تولید
(.رسیدبهره برداریبهذوبپروژهازفازدوتنهاولیبودشدهعنوان

طرحاجرایجهترادرصدی١٠٠سرمایهافزایششاھرودفولادشرکت
.کرداجراییراسالدرتنهزار200ظرفیتبامفتولکلافتولید
برآورد1404اردیبهشتطرحازبهره برداریزمانشرکت،پیش بینیطبق
.استشده

رحطتکمیلبرآوردیهزینه کدالدرشدهمنتشرمالیصورتآخریندر
.استشدهعنوانتومانمیلیارد440حدوددر



15

200,000 200,000 

118,655 

77,970 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

میلگرد شمش

(تن)1401مقایسه ظرفیت تولید اسمی و واقعی در سال 

ظرفیت تولید اسمی مقدار تولید واقعی

ظرفیت اسمی و عملی شرکت

نکتهاینبهشرکتعملیواسمیظرفیتبالایاختلافدلیل
وفازسههرراه اندازیاحتساببامذکوراسمیظرفیتکهبازمی گردد
.استشدهتعریف*قراضهدرصد100باتولیدازایبههمچنین

 جوییصرفههمچنینوقراضهبالایقیمتدلایلبهشرکتکهحالیدر
.استنمودهتولیدبهاقداماسفنجیآهنازاستفادهباانرژیدر

متقیبودنبالابهمی تواناسمی،ظرفیتزیرتولیددلایلدیگراز
زااستدادهترجیحشرکتکهکرداشارهبالاحملهزینه هایوشمش
.اشدبداشتهبازارازکمتریخریدونمودهاستفادهخودتولیدیشمش

ازازگوبرققطعیابلاغباصنایعدیگرمانندشاهرودفولادهمچنین
اتفاقتولیدکاهشآن،متعاقبکهاستبودهمواجهدولتسوی
.استافتاده

دهاواحایندرانرژیمصرفکاهندهاقداماتفولاد،صنعتبودنانرژی بربهتوجهبا*
وآهنیقراضهوضایعاتازاستفادهمزایایمهم ترینازبنابراین.استمهمبسیار
درنهایتواستهزینهوانرژیمصرفکاهشفولاد،تولیدکنندهواحدهایدرفولادی

.بودخواهدصرفه تربهدارند،ذوبواحدکهکارخانه هاییبرایقراضهازبهره گیری
ذوببرایشدهمصرفالکتریکیانرژیمیزاناسفنجی،آهنبامقایسهدرطرفیاز

.استبیشترآنقیمتوکمترقراضه
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فرآیند خط تولید میلگرد

نورد شمش
شمش

آهن 
اسفنجی

فروآلیاژها
ضایعات
آهنی

کوره القایی

میلگرد

رده سختی شکل ظاهری گرید میلگرد

نرم ساده A1

نیمه سخت آجدار  A2

نیمه سخت آجدار  A3

سخت آجدار A4

تولیدترمکسومیکروآلیاژیسرد،نوردگرم،نوردروش4بهمیلگرد
.می شود

شکل پذیری،زمینه هایدرراتفاوت هاییتولید،مختلفروش های
هرردکاربموارددرکهمی کندایجادمیلگرداستحکاموکششیمقاومت

.استگذارتأثیرنیزآن هاازیک

هبظاهرینظرازوتولیدسادهوآجدارصورتبهکلیحالتدرمیلگرد
.می شودعرضهبازاربهکلافوشاخهصورتدو

برخوردارریبیشتپذیریانعطافازشاخهمیلگردبهنسبتکلافمیلگرد
.است

باهکداردوجودمیلگردتولیدجهتمتنوعیبین المللیاستانداردهای
هایاستانداردازیکیایران،دراصفهانآهنذوبتاریخیتقدمبهتوجه

تاندارداساساسبراست؛میلگردتولیدروسیاستانداردکشور،کاربردی
.می گرددتولیدA4وA1،A2،A3گرید4درمیلگردمذکور،

ازوشاخه ایصورتبهشاهرودفولادتولیدیمیلگردهایحاضرحالدر
.می باشدA3گریدنوع

.می شودانجامآببامیلگردهاشدنخنکازپسA3وA2نوعمیگردآج کاریولینوردمرحلهدرمستقیما،A2میلگردگذاریآج



17

آهن اسفنجی

شمش

قراضه

توسعه آهن و فولاد 
گل گهر

پارس فولاد
سبزوار

آهن و فولاد 
غدیر ایرانیان

فولاد کویر 
دامغان

مجتمع ذوب
سمنان

شرکت ذوب 
بریس

آتش  کار ذوب 
آسان

کیمیا فولاد 
پیشگام

فولاد زرند 
ایرانیان

تأمین کنندگان مواد اولیه شرکت و سهم مواد مصرفی

قراضه
8%

شمش
58%

آهن اسفنجی
34%

سهم مقدار مواد مصرفی در تولید میلگرد

مصرف از 
شمش 
تولیدی

66%

خرید 
شمش

34%

ضایعاتیخاکوسربارهدرصد20تا15حدوددرشمشتولیدفرآینددر
پسوهنموداقدامآنتفکیکبهنسبتشرکتکهمی شودتولیدکوره
سربارهبصورترامابقیوکردهارسالذوبواحدبهمجددفرآوریاز

.می فروشدشاهرودسیمانبهدوویکنوع
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روند قیمت آهن قراضه

قراضهازدرصد100استفادهمعمولاالقایی،کورهروش بهفولادتولیددر

:می گیردقرارمبنازیردلایلبه

فولاد،توليدچرخهدر(Recycling)قراضهتنيكهرمجددبازگشت•

635وآهنسنگكيلوگرم4,431مقدارحداقلجويیصرفهسبب

.می شودالکترودمصرفکاهشوآهکكيلوگرم55وكکكيلوگرم

انرژیمصرفدردرصدی75جويیصرفهباعثامرايندیگرسویاز•

.شدخواهدتوليدزمانكاهشموجبنيزوشدهگرفتهكاربه

گازهای،CO2انتشارکاهشراستایدرجهانیسیاست هایهمچنین•

.استانرژیمصرفوگلخانه ای

راضهقکمبودوکشورفولادتولیدنوعدلیلبهقراضهمصرفایراندر

.می باشدپایین

یکی؛شدراه اندازیقراضهبامیلگردتولیدهدفباکهنیزشاهرودفولاد

نآهبهنسبتقراضهبالایقیمتراموضوعاینتحققعدمدلایلاز

.استمشاهدهقابلفوقنموداردرکهمی دانداسفنجی

تن/ میلیون تومان

18.1 

11.2 

19.8 
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30

 1401/01  1401/02  1401/03 1401/04  1401/05 1401/06  1401/07  1401/08  1401/09 1401/10  1401/11  1401/12  1402/01

(در بازه زمانی یکساله)قیمتی قراضه، شمش و آهن اسفنجی ( دامنک)اسپرد 

نرخ قراضه فنورد نرخ آهن اسفنجی فسبزوار نرخ شمش فخوز
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(هزار تن)ظرفیت اسمی  شرکت ردیف

1,100 ذوب آهن اصفهان  1

911 گروه ملی صنعتی فولاد ايران 2

550 مجتمع فولاد خراسان 3

550 فولاد آذربايجان 4

460 فولاد آلياژی ايران 5

170 صنايع فولاد كرمان 6

200 مجتمع فولاد شاهرود 7

3,941 جمع

20,086 سایر واحدهای تولیدی

24,027 مجموع

تولیدکنندگان میلگرد

را1401سالدرکشورتولیدیمیلگردمقداراصفهانآهنذوبشرکت
کشوراسمیظرفیتدرصد43کهنمودهاعلامتنمیلیون10.4تقریبا
.است
(تن118,655)اسمیظرفیتدرصد60حدود،1401سالدرشاهرودفولاد

.استداشتهتولیدخود

،(تنهزار435تقریبا)میلگردطرح هایتکمیلصورتدرمی شودپیش بینی
تنمیلیون24.4ازبیشبه1404سالدرمیلگردآتی(اسمی)ظرفیت
.برسد

لدلیبهتقاضاطرفتضعیفصنعت،رویپیشچالش هایازیکی
یصادراتمقاصدپایینتنوعهمچنینواقتصادیپی درپیرکودهای
.می باشد

لمحصودرمخصوصاکشورنیازازبیشظرفیت سازیدیگرسویاز
وبازاردررقابتیغیروانحصاریقیمت هایشکل گیریبهمنجرمیلگرد،
شدهاظرفیت هازبرخیماندنراکدوبهینهغیرسطحدرتولیدهمچنین

.است
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(کیلوگرم/ریال)نرخ  میلگرد در بورس کالا 

قیمت پایانی میانگین موزون  قیمت پایه عرضه 

مولامعتقاضاوعرضهتوازندلیلبهمیلگردبرایشدهمعاملهقیمت
نرخقابترمیانگینماههنهتقریبابازهدروبودهاعلامیپایهقیمتبرابر

.استبودهدرصد2.4میلگردفروش

محصولاتپایهقیمت،1401اسفنددرکالابورسشرکتابلاغیهطبق
نظرردبا(ناودانیونبشیمیلگرد،تیرآهن،)فولادیمقاطعوبلومشمش
قبلیهفتهدوشدهکشفقیمتدرصد5منفیو1مثبتبازهگرفتن

.می شودمحاسبه

شدهکشفقیمتازبالاتردرصد11میلگردکالایپایهقیمتحداقل
.می شودلحاظهفتههماندربلومشمش

قیمتی فروش در بورس کالا(  دامنک)اسپرد 
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ضریب میلگرد 
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1.5

1.7 (  تا کنون1399آذر )ضریب میلگرد 

فولاد شاهرود  فولاد سپید فراب کویر  جهان فولاد سیرجان  ذوب آهن اصفهان  مجتمع فولاد خراسان 

1.077  
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1.074  
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 1.080

 1.085

فولاد شاهرود  فولاد سپید فراب کویر  جهان فولاد سیرجان  ذوب آهن اصفهان  مجتمع فولاد خراسان 

(تا کنون1399آذر )میانگین ضریب میلگرد به شمش فخوز 

بلندگینمیان.می شودتعیینشمشنرخازضریبیاساسبرمیلگردنرخ
.استمتفاوتمختلفشرکت هایبرایضریباینمدت

14سایزهای.استA3گریدباآجدارمیلگردتولیدکننده یشاهرودفولاد
هعمدبخشساختمان سازیصنعتدربودنمصرفپردلیلبه20تا

.استدادهاختصاصخودبهراشرکتتولیدتمرکز
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(  تن/ریال)* مقایسه قیمت میلگرد فرود و شمش فخوز

قیمت شمش قیمت میلگرد ضریب نسبت قیمتی

تاکنون1399سالابتدایازمیانگینصورتبهفرودمیلگردضریب
.استبودهدرصد1.1تقریبا

آنمبنایکهاستشدهگرفتهنظردر1.13ضریباینفوقتحلیلدر
بودهکالابورسدر1402سالابتدایماهه4معاملاتمیانگینمحاسبه
.است

ضریب میلگرد 

ریب با توجه به اینکه فروش فولاد خوزستان به شکل سلف و فروش فولاد شاهرود به صورت نقدی است، در دوره های جهش ارزی، ض*
.بوده است1.3ماه متوالی این ضریب بیش از 3، طی 1401بر این مبنا، در زمستان . موصوف با رشد قابل ملاحظه ای مواجه می گردد
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تحلیلمفروضات

1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه 13981399140014013مفروضات تحلیل

 610,000 420,000 112,263207,243228,887270,350379,698نرخ ارز 

%45%40-%40%20%20%30نرخ رشد دستمزد

%45%45-%45%30%35%32.8نرخ تورم

 130,000 122,715 32,715 118,655 104,712 113,605122,751(تن)تولید میلگرد 

 18,609 19,608 4,902 15,822 18,814 32,311-(تن)مقدار مصرف قراضه 

 133,900 125,762 33,062 118,485 108,185 122,277 113,166(تن)مقدار مصرف شمش 

 73,291 77,224 19,306 69,172 55,153 41,306-(تن)مقدار مصرف آهن اسفنجی 

520500 538 529 619 403 351(تن/دلار)نرخ شمش 

218,400,000289,750,000 142,994,606204,219,799 141,766,395 83,507,278 39,357,935(تن/ریال)نرخ شمش فولاد خوزستان 

%59%60%61%60%59%59%48ضریب قیمت آهن اسفنجی

 173,850,000 131,163,794 124,897,545 95,572,443 92,210,560 49,040,938 18,950,546(تن/ریال)نرخ آهن اسفنجی 

 1.12 1.14 1.14 1.16 0.99 1.14 1.04ضریب  قیمت میلگرد

 324,520,000 248,976,000 233,550,006 158,423,320 141,197,466 41,120,08791,903,662(تن/ریال)نرخ میلگرد 

 0.85 0.85 0.86 1.23 0.74 0.83-ضریب قیمت قراضه

 246,287,500 181,276,793 154,927,173 119,981,671 105,539,173 69,473,368-(تن/ریال)نرخ قراضه 

8,93526,65543,717 25,007 16,285 2,677 2,985(متر مکعب/ریال )نرخ گاز سوخت 

975,979815,4274,519,6395,400,5574,562,49210,068,34317,428,571(مگاوات ساعت/ ریال )نرخ برق 
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صورت سود و زیان 

1403کارشناسی1402کارشناسی 1402ماهه 13981399140014013صورت سود و زیان

 42,187,600 29,180,690 7,290,497 17,912,608 14,351,028 10,477,477 4,872,203درآمدهای عملیاتی

(34,132,934)(24,409,512)(5,816,554)(16,397,721)(13,261,695)(9,589,239)(4,465,453)بهای تمام شده

 8,054,666 4,771,178 1,473,943 1,514,887 1,089,333 888,238 406,750سود ناخالص

(410,375)(255,933)(68,219)(143,138)(77,940)(44,981)(25,138)اداری، عمومی و فروش

 12,015 8,591 2,217(101,215) 6,809 10,895(1,810)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 7,656,307 4,523,835 1,407,941 1,270,534 1,018,202 854,152 379,802سود عملیاتی

 0 0 0(36,290)(3,423) 0 0هزینه های مالی

 74,747 82,066 40,929 66,811 118,471 75,242 31,967غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 7,731,054 4,605,901 1,448,870 1,301,055 1,133,250 929,394 411,769سود قبل از مالیات

(493,107)(291,359)(89,581)(60,666)(100,345)(124,914)(69,267)مالیات

 7,237,948 4,314,542 1,359,289 1,240,389 1,032,905 804,480 342,502سود خالص

۵,۴۰۰,۰۰۰۵,۴۰۰,۰۰۰۵,۴۰۰,۰۰۰ 2,700,000 2,700,000 2,700,000 1,800,000سرمایه

(ریال) EPS1,903 298 383 459 ۲۵۲799 1,340 

(ریال)با آخرین سرمایه – EPS63 149 191 230 ۲۵۲799 1,340 

%19%16%20%8%8%8%8حاشیه سود ناخالص

%18%16%19%7%7%8%8حاشیه سود عملیاتی

%17%15%19%7%7% 7% 7حاشیه سود خالص

ریال8,935ماههسهدورهدرراخودمصرفیگازنرخشاهرودفولاد•
سالدرنرخاینکهحالیدراست؛کردهگزارشمترمکعبهردر

ودسواندکاثرعلیرغموبنابرایناست؛بودهریال20,875گذشته
مالیصورت هایدرمی رودانتظار(هرسهمسودکاهشریال6)زیانی

.گردداصلاحموضوعاینماهه،6شدهحسابرسی

تقریبا)ریالمیلیون1401،1,698,091اسفندپایاندرفرودانباشتهسود•

.باشدمی(تومانمیلیارد170

بودهدرصد88.6گذشتهسالپنجدرشرکتسودتقسیممیانگین•
.است

معدنیصنایعشرکتسهاماز%33مالکفرودکهاستذکربهلازم•
.استشاهرودظهورنو

1399و1398سال هایعملکردمالیاتبابتمالیاتیامورسازمان•
پرداختنیوپرداختیمبالغبرمازادتومانمیلیارد33مبلغجمعا  
خیص،تشمبانیبهاعتراضدلیلبهشرکتکهاستنمودهمطالبه
تعدیلاحتمالواستننمودهمنظورحساب هادرراحاصلبدهی

.داردوجودمالیاتیبدهیاینمتعاقب
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تحلیل حساسیت

1.1 1.11 1.12 1.13 1.14 1.15 1.16 1.17 1.18

55% 768 812 857 901 946 991 1035 1080 1125

56% 738 783 827 872 917 961 1006 1051 1095

57% 709 753 798 843 887 932 976 1021 1066

58% 679 724 769 813 858 902 947 992 1036

59% 650 695 739 784 828 873 918 962 1007

60% 621 665 710 754 799 844 888 933 977

61% 591 636 680 725 770 814 859 903 948

62% 562 606 651 696 740 785 829 874 919

63% 532 577 621 666 711 755 800 845 889

64% 503 547 592 637 681 726 771 815 860

65% 473 518 563 607 652 696 741 786 830



26

oاستشدهاستفادهزیراطلاعاتیمنابعازگزارشاینتهیهدر:

▪www.codal.ir

▪www.bourseview.com

▪www.ime.co.ir

(1401سالپایش)کشورفولادجامعطرحمطالعات▪

منابع



مرضیه نوروزی: تحلیل گر
مهدی علی اکبری: نظارت

این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی : سلب مسئولیت
انایان بوده و به تنهایی جهت اخذ تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و مشاور سرمایه گذاری د

.مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته نخواهد داشت

وبورسسازماننظارتتحترسمیمجوزدارایدانایانسرمایه گذاریمشاورشرکت
زمینه هایدرمالیمشاوره یویتحلیلخدماته یارائبا،تهرانبهاداراوراق

ومالیساختارحلااصومالیتامینریسک،مدیریتتملیک،وادغامسرمایه گذاری،
منافعحداکثرسازیراستایدرمتخصصوباتجربهکارشناسانازاستفادهباسازمانی
ابآنیمبردانایانسرمایه گذاریمشاورشرکتدرما.می کندفعالیتذینفعانومشتریان

اامکوچکقدمیمتنوعمالیمحصولاتوابزارهامالی،خدماتازوسیعیهمحدودهارائ
:رائهاقابلسازمانیماتخد.برداریمکشورمالیخدماتسطحارتقاءجهتدرتاثیرگذار

ارزش گذاریوتحلیل•
سرمایه گذاریمشاوره•
مالیتأمینمشاوره•
پذیرشوعرضهمشاوره•


