
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرکت معرفی 

 

 

 شرکت تاریخچه

و پس از    ۱۳۹۶شرکت سرمایه گذاری نیرو از اوایل سال  

طبق   هلدینگ،  به  گذاری  سرمایه  از  ماهیت  تغییر 

نمونه سازمان   اساسنامه  و مطابق  اساسنامه جدید خود 

بورس و اوراق بهادار فعالیت های مرتبط با سرمایه گذاری  

آب صنایع  در  داری  شرکت  در    ،و  را  گاز  و  نفت  برق، 

 موضوع فعالیت خود لحاظ نموده است.

 

 

تحلیلگر 
دآورنده و  گر  

 فاطمه جزایری

داد  1402    مر  

سرمایه گذاری نیرو  شرکتگزارش تحلیل بنیادی   
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 مشخصات نماد

 

 مشخصات نماد 

 %28.0 سهام شناور  سرمایه گذاری نیرو  نام شرکت

 EPS ttm 663 ونیرو  نماد 

 4,812 قیمت سهم   1375 سال تاسیس 

 P/E ttm 7.3 1383 سال ورود به بورس 

 P/E fwd 12.10 اصلی بورس  تابلو معاملات 

 8.1 گروه   p/e اسفند  29 سال مالی 

 P/NAV 1.37 10,500 سرمایه)میلیارد ریال( 

 50,526 ارزش  بازار )میلیارد ریال(  10.50 تعدادسهام)میلیارد(
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 سهم محصولات شرکت از بازارها

هزار مگاوات ساعت(. سهم   ۸۴مگاوات ساعت ظرفیت نیروگاهی را بر عهده دارد که با در نظر گرفتن کل ظرفیت نیروگاهی کشور )حدود   ۸۵۰دود  حاین شرکت در حال حاضر مدیریت  

 . حدود یک درصدی از تولید برق در کشور را بر عهده دارد
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 بازارهابازارهای اصلی، وضعیت رقابتی و جایگاه شرکت در آن بازارها و سهم محصولات شرکت از 

ولیدی را در بورس انرژی ایران، بازار  بازار اصلی محصولات این شرکت مصرف کننده های انرژی برق در سطح کل کشور می باشند و در صورت مواجه شدن با مازاد تولید می توان برق ت

از برق کشور   % 1 ( عرضه داشت. در حال حاضر شرکت سرمایه گذاری نیرو با تولید حدود ه دوجانببرق و یا از طریق فروش مستقیم برق به مصرف کننده داخلی و خارجی )انعقاد قرارداد 

سال آینده در این صنعت نقش به سزایی ایفا می نماید. همچنین پس از راه اندازی نیروگاه   ۱۰مگاوات نیروی برق تا  ۵۰۰۰توسط نیروگاه های تحت مالکیت خود و هدف گذاری تولید 

درصد پیشرفت فیزیکی    ۳)که تنها  بادی سرمایه گذاری نیرو    MW  50و نیروگاه  د(   بخش گازی وارد تولید ش   1401سال  ) که    MW  546  آریان زنجان به ظرفیت سیکل ترکیبی  

 . از تولید برق در کشور را به عهده بگیرد می تواند سهم بیشتری میلیون یورو سرمایه گذاری نیاز دارد(   ۵۱داشته و 

 

 طرح های توسعه
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 ریسک ها:

 

 ریسک ناشی از تغییرات نرخ ارز 

   مصرفی  ریسک ناشی از تعیین بار

 تعرفه برق ریسک ناشی از  

 ریسک وصول مطالبات

 ریسک تأمین منابع مالی 
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 بررسی بازده سهم، صنعت و بازار

 

 

 بورس ایران  صنعت  ونیرو  بازدهی 

 %1.31 %2.88 %9.65 یک هفته 

 %8.71- %9.17- %29.49 ماه یک 

 %15.16- %14.58- %28.47 سه ماه 

 %19.57 %20.17 %89.13 شش ماه

 %33.60 %32.47 %107.47 یک سال 

 %8.85 %10.09 %45.92- سه سال
 

 

 

 

 

روند بازدهی

ونیرو صنعت بورس ایران
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 ضرایب قیمتی و نسبت های مالی

 

 

 بورس  صنعت  ونیرو  ضرایب قیمتی 

P/NAV 2.48 0.97   

P/E 7.26 8.06 7.55 

P/S 7.22 8.19 2.05 

P/B 1.26 3.36 3.36 

EV/EBIT 7.00 7.95 7.10 

 

 

 

 

 

 صنعت  ونیرو  نسبت 

     حاشیه سود ناخالص 

 0.95 0.96 حاشیه سود عملیاتی 

 1.07 0.96 حاشیه سود قبل از مالیات 

 1.07 0.96 حاشیه سود خالص 

 0.20 0.37 بازده دارایی ها

 0.27 0.40 بازده حقوق صاحبان سهام

 0.18 0.37 نسبت سود قبل از مالیات به دارایی 

 0.70 0.10 نسبت پرداخت سود 
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 گذاری شرکت:فعالیت های سرمایه

 

 درصد پورتفوی شرکت غیر بورسی و عمدتا در صنعت آب و برق می باشد.85

 

 

 

 

بهای تمام شده 
یپورتفوی بورس

15%

بهای تمام شده 
پورتفوی غیر 

بورسی
85%
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 بورسی گذاری در سهام شرکت های یه سرما ✓

 پورتفوی بورسی شرکت طبق آخرین گزارش ها به شرح ذیل می باشد:

 

 

سرمایه گذاریها

2%

فلزات اساسی

10%
محصولات شیمیایی

17%

استخراج کانه های فلزی

8%

قند و شكر

7%

فراورده های نفتی، کک و 

سوخت هسته ای

22%

ساخت محصولات فلزی

11%

صندوق سرمایه گذاری 

قابل معامله

6%

بانكها و موسسات اعتباری

6%
سیمان

1%

عرضه برق، گاز، 

بخاروآب گرم

6%

سایر محصولات 

کانی غیرفلزی

1%

ماشین آلات و تجهیزات

1%

لاستیک و پلاستیک

2%

ترکیب پورتفوی بورسی
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 گذاری در سهام شرکت های غیربورسی سرمایه  ✓

نیروگاه در برنامه ساخت می باشد. علاوه بر آن    ۳نیروگاه به بهره برداری رسیده و    ۲در حال حاضر شرکت سرمایه گذاری نیرو مالک هلدینگ توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا با  

  های صادرات نیرو خلیج فارس کیش فعال در زمینه تجارت و ساتراپ گستر نیرو در زمینه املاک و مستغلات می باشد. شرکت سرمایه گذاری نیرو سرمایه گذاری نیرو مالک شرکت

 می باشد. شرکت های زیرمجموعه سرمایه گذاری نیرو به شرح زیر است: ( 03/1402/ 31  در تاریخ)  مانتومیلیارد  177همچنین دارای پرتفوی بورسی به بهای تمام شده  
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 وضعیت ترازنامه شرکت:
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 دارایی ها  •

   درصد دارایی های غیر جاری هستند. 40درصد آن  دارایی های  جاری  و  60میلیارد تومان بوده است  که  12،500، مبلغ  حدودی  ۱۴۰2 بهاردر گزارش   جمع دارایی های شرکت

 میلیارد تومان می باشد که شامل: 2،200در آخرین ترازنامه شرکت دارایی های جاری حدود 

شرکت را تشکیل    1402  بهاراقلام دارایی های جاری در گزارش     میلیارد تومان(  170درصد )  14و سرمایه گذاری کوتاه مدت  میلیارد تومان(    1200درصد )  85دریافتنی های تجاری   

 می دهند.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1399 1400 1401

دارایی های جاری

موجودی نقد سرمایه گذاری کوتاه مدت

حسابها و اسناد دریافتنی تجاری سایر حسابها و اسناد دریافتنی

دارایی های نگهداری شده برای فروش

موجودی 
نقد

1%

سرمایه گذاری 
کوتاه مدت

14%

حسابها و اسناد 
دریافتنی تجاری

85%

1402خرداد -دارایی های جاری 
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  درصد بوده است.667 پیشدرصد بوده است. این نسبت در سال  104،  1401در سال  درامد متوسط دریافتنی ها به نسبت 

 تقلیل یافته است. 1401روز در سال  374به  1400روز در سال  2400دوره وصول مطالبات شرکت از 

دارایی های ثابت مشهود  میلیارد تومان( 980درصد ) 92سرمایه گذاری های بلندمدت  میلیارد تومان می باشد که شامل: 1000در آخرین ترازنامه شرکت دارایی های غیرجاری حدود 

 شرکت را تشکیل می دهند. 1402 بهارجاری در گزارش غیردارایی های عمده  اقلام  میلیارد تومان(   90)  درصد   8

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1399 1400 1401

دارایی های غیر جاری

سرمایه گذاریهای بلند مدت داراییهای ثابت مشهود سرمایه گذاری در املاک

داراییهای نامشهود پیش پرداخت های سرمایه ای سایر دارایی ها

سرمایه گذاریهای
بلند مدت

92%

داراییهای ثابت 
مشهود

8%

1402خرداد-دارایی های غیر جاری 
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 بدهی ها

  می باشد.ی های  جاری  بدهدرصد آن     99میلیارد تومان بوده است  که  120، مبلغ  حدودی  ۱۴۰2 بهاردر گزارش   ی های شرکتهد بجمع 

 عبارتند از :  اقلام عمده آن میلیارد تومان می باشد که 120در آخرین ترازنامه شرکت بدهی های جاری حدود 

اقلام عمده بدهی های جاری  میلیارد تومان(   17درصد )  14  ود سهام پیشنهادیس و   میلیارد تومان(    18درصد )   15  پرداختنی ها ،  میلیارد تومان(   86درصد )    71پرداختنی ها  سایر  

 را تشکیل داده اند.

 

 

 

 

 

 

 

 

حسابها و اسناد 
پرداختنی تجاری

15%
سایر حسابها و 
اسناد پرداختنی

71%

سود سهام 
پیشنهادی و 

پرداختنی
14%

1402خرداد -بدهی های جاری 

1399 1400 1401

بدهی های جاری 

حسابها و اسناد پرداختنی تجاری بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

سایر حسابها و اسناد پرداختنی پیش دریافتها

ذخیره مالیات بر درامد سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
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  حقوق صاحبان سهام

 

 

 

 

 

 

 .  باشد  می میلیارد تومان    2000حدود شرکت    1402 بهار در گزارش   جمع حقوق  صاحبان  سهام

 میلیارد تومان می باشد. 1050سرمایه شرکت ، مبلغ 

 . درصدی داشته است  1000که نسبت به سال گذشته رشد  میلیارد تومان بوده است. 600سود انباشته 

درآمد ،   برابر 1.5میلیارد تومان بوده یعنی حدودا  650مبلغ حدود   1401میلیارد تومان بوده و درآمد در سال مالی  1060حدود  1401 پایان سال مالیسرمایه در گردش شرکت در  

 در گردش داشته است. سرمایه

   درصد رشد داشته است. 144نسبت به سال پیش سرمایه در گردش 

 

1399 1400 1401

حقوق صاحبان سهام

سرمایه اندوخته قانونی سایر اندوخته ها انباشته( زیان)سود 
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 صورت جریان وجه نقد

  1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 

  0.89-  12.76-  0.32-  2.80  6.38-  1.51-   رشد جریان نقد عملیات  درصد 

  15.50  0.90-  5.21  0.32-  7.26  2.78   درصد رشد  سود عملیات  

  0.04  5.46  0.05-  0.43-  0.08-  0.12  0.87- نسبت جریان نقد عملیات  بر سود عملیات  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-14.00

-12.00

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

درصد رشد جریان نقد عملیاتی

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401

نسبت جریان نقد عملیاتی بر سود عملیاتی
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 NAVبرآورد 

 

برآورد NAV  در

سال 1402
1,424,147ارزش بازار 

1,775,763بهای تمام شده

351,616-ارزش افزوده

10,168,319ارزش بازار )ارزش جایگزینی(

9,700,372بهای تمام شده

467,947ارزش افزوده

116,330

21,385,570

212,168

248,175

0

21,962,243

10,500,000

10,500,000,000

2,092

5,066

242%

سرمایه گذاری نیرو

ونیرو
میلیون ریال

پرتفوی بورسی

ارزش افزوده کل پرتفوی شرکت

حقوق صاحبان سهام ) آخرین ترازنامه (

سود و زیان واگذاری ) بعد از ترازنامه (

سود نقدی پرتفوی ) بعد از ترازنامه (

ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها

پرتفوی غیر بورسی

P / NAV

NAV شرکت

سرمایه شرکت

ریال

تعداد سهام شرکت

NAV هر سهم

قیمت پایانی سهم






