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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 اطلاعات شرکت 

این شرکت مالک دو کارخانه به نام   پذیرفته شد. بورس اوراق بهادار تهراندر  1383در سال  و تاسیس شد 1363در سال  رازی شیشهشرکت 
تنی    90 تن در سال آغاز شد و پروژه    8200 با ظرفیت    1372های کارخانه رازی و کارخانه تاکستان است. بهره برداری از کارخانه رازی در سال  

هره برداری از کارخانه تاکستان  ب رساند. همچنین در سال تن  30،000ظرفیت این کارخانه را به   ه به بهره برداری رسید ک 1394آن نیز در سال 
 تن در سال، آغاز شده است.   30،000با ظرفیت  1379در سال 

 .داردمیلیون ریال سود انباشته  450  604   3 مبلغدرصدی،  22، بعد از تقسیم سود  1401این شرکت در پایان مجمع سال  

 P/E ttm 10.87 000 100 29 سرمایه )میلیون ریال( 
 8.51 کارشناسی  P/E 1402/12/29 سال مالی
 %49 حاشیه سود ناخالص  772 1 قیمت روز

 %45 حاشیه سود عملیاتی 200 565 51 ارزش بازار )میلیون ریال(
P/S  43 حاشیه سودخالص 3.70 کارشناسی% 

 

 سهامداران 

 
 

 

%19, شخص حقيقي

%6, شخص حقيقي

, شركت مفيدشيشه
5%

, شركت نفيس شيشه
5%

%4, شخص حقيقي

%4, شخص حقيقي

%3, شخص حقيقي
%2, شخص حقيقي

%2, شخص حقيقي

%2, شخص حقيقي صندوق سرمايه 
%1, گذاري ثروت پويا

%1, شخص حقيقي
%1, شخص حقيقي

%1, شخص حقيقي

%1, شخص حقيقي

%1, شخص حقيقي

%1, شخص حقيقي

%39, سایر

سهامداران
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 ظرفیت تولید

 ظرفیت تولید 
 1401تولید واقعی سال  ظرفیت اسمی واحد  گروه محصولات  

 414 59 000 60 تن  انواع شیشه های دارویی و غذایی
 414 59 000 60 جمع

 

 

 ناخالص  سود
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 حاشیه سود محصولات 

 حاشیه سود سود ناخالص واحد  بهای تمام شده واحد نرخ فروش  نوع کالا
 %35 107 239 59 061 994 111- 168 233 171 هاي دارويي )داخلی( بطري

 %70  670 743 115 184 426 49- 854 169 165 دارويي )داخلی( هاي غير بطري
 %79 759 084 148 170 893 38- 929 977 186 هاي دارويي )صادراتی( بطري

 %18 458 226 24 686 577 113- 143 804 137 هاي غير دارويي )صادراتی(بطري
 %49 078 743 79 918 090 82- 996 833 161 جمع

 

 محصولات طبق آخرین صورت های مالی محاسبه شده است.حاشیه سود  •
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 ماهانه  عملکرد
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 افزایش سرمایه 

 افزایش سرمایه 
 سرمایه جدید  سرمایه گذشته  میزان و محل افزایش سرمایه  مقدار افزایش سرمایه  تاریخ

1383-01-01 10.0 B 33% )0% ،ذخیره ها %33نقد ) 30.0 B 40.0 B 
1385-12-23 14.0 B 35% )0% ،ذخیره ها % 35نقد ) 40.0 B 54.0 B 
1389-08-24 27.0 B 50% )50% ،ذخیره ها %0نقد ) 54.0 B 81.0 B 
1390-11-17 162.0 B 200% )156% ،ذخیره ها  %44نقد ) 81.0 B 243.0 B 

1395-08-16 257.0 B 106% )0% ،ذخیره ها  %106نقد ) 243.0 B 500.0 B 
1396-08-03 350.0 B 70% )70% ،ذخیره ها %0نقد ) 500.0 B 850.0 B 
1398-09-30 350.0 B 41% )0% ،ذخیره ها % 41نقد ) 850.0 B 1.2 T 
1400-05-20 15.7 T 1307% )0% ،ذخیره ها  %1307نقد ) 1.2 T 16.9 T 
1401-08-25 4.2 T 25% )0% ،ذخیره ها % 25نقد ) 16.9 T 21.1 T 
1402-01-26 8.0 T 38% )38% ،ذخیره ها %0نقد ) 21.1 T 29.1 T 
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 تقسیم سود 

 سود نقدی 
 درصد سود تقسیمی سود نقدی  تاریخ

1386-04-27 131 37% 
1387-02-31 140 48% 
1388-02-30 167 54% 
1389-03-26 198 56% 
1390-04-04 138 44% 
1391-05-15 60 78% 
1392-03-22 120 42% 
1393-03-17 152 34% 
1394-03-19 152 37% 
1395-03-24 300 37% 
1396-04-21 200 37% 
1397-04-12 50 27% 
1398-04-16 180 40% 
1399-04-30 200 27% 
1400-03-24 400 22% 
1401-03-25 50 27% 
1402-03-21 50 22% 
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 مفروضات

 1402کارشناسی  1402خرداد  1402اردیبهشت  1402فروردین  1401  
 000 450 000 390 000 390 000 380 021 248 نرخ دلار 

 % 40         افزایش در حقوق و دستمزد 
           فروش داخلي:  

 572 073 256 572 073 256 214 080 235 438 949 167 168 233 171 هاي دارويي  بطري
 048 605 197 120 652 188 797 204 174 746 561 166 854 169 165 هاي غير دارويي  بطري

            
           فروش صادراتی:  

 387 202 290 176 566 315 391 835 236 216 341 256 929 977 186 هاي دارويي  بطري
 962 675 210 000 104 198 641 961 179 198 721 211 143 804 137 هاي غير دارويي  بطري

            
           مواد اولیه داخلی:  

 014 170 97       875 699 62 کربنات سديم  
 421 847 40       202 977 29 شيشه خرده  

 
 می باشد. به ازای هر تن  و خرید مواد اولیه  محصولات  فروش  قیمت •
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 تولید

 واحد  مقدار تولید 
 1402کارشناسی  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12
 858 20 523 22 تن   هاي دارويي  بطري
 132 41 891 36 تن   هاي غير دارويي  بطري
 990 61 414 59   جمع

 % 4     نرخ رشد 
 

 به بهره برداری نخواهد رسید.  1403افزایش ظرفیت شرکت تا قبل از سال  •
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 فروش

 مبلغ فروش 
 1402کارشناسی  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12
     فروش داخلي:  

 590 673 3 573 652 2 هاي دارويي  بطري
 565 481 4 720 359 3 هاي غير دارويي  بطري

 155 155 8 293 012 6 جمع فروش داخلی  
     فروش صادراتی:  

 845 889 1 690 431 1 هاي دارويي  بطري
 518 887 3 201 328 2 هاي غير دارويي  بطري

 363 777 5 891 759 3 جمع فروش صادراتی  
   594 147 ارائه خدمات 

 518 932 13 778 919 9 جمع کل 
 %9   نرخ رشد 

 *واحد:میلیون ریال 

 

 درصد از محصولات شرکت، صادر می شود.  40بیش از   •
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 بهای تمام شده

 بهای تمام شده
 1402کارشناسی  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12
 413 035 3 650 030 2 مواد مستقیم مصرفی  
 656 676 326 483 دستمزدمستقيم توليد  

 101 904 2 163 218 2 سربارتوليد 
 170 616 6 139 732 4 جمع 

 951 22- 341 16- هزينه جذب نشده درتوليد 
 219 593 6 798 715 4 جمع هزينه هاي توليد  

 0 0 خالص موجودی كالاي درجريان ساخت  
 0 0 ضايعات غيرعادي  

 219 593 6 798 715 4 بهاي تمام شده كالاي تولید شده 
 504 392 495 256 موجودي كالاي ساخته شده اول دوره  

 279 551- 504 392- موجودي كالاي ساخته شده پايان دوره  
 444 434 6 789 579 4 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
 049 623 603 443 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

 493 057 7 392 023 5 جمع بهای تمام شده  
 % 40   نرخ رشد 

 %51 %51 درصد از فروش 
 واحد:میلیون ریال  
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 سود و زیان

 صورت سود وزیان 
 1402کارشناسی  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12
 518 932 13 778 919 9 فروش 

 493 057 7- 392 023 5- بهای تمام شده کالای فروش رفته
 026 875 6 386 896 4 سود )زیان( ناخالص

 284 597- 639 419- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 
 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

 431 44 808 27- درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی خالص سایر 
 173 322 6 939 448 4 سود )زیان( عملیاتی 

 412 151- 308 80- هزینه های مالی 
 071 316 549 700 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

 833 486 6 180 069 5 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
 342 428- 731 334- مالیات

 490 058 6 449 734 4 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

 490 058 6 449 734 4 سود )زیان( خالص
 208 224 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 000 100 29 000 100 21 سرمایه 
 208 163 اساس آخرین سرمایه سود هر سهم بر  

 000 100 29 000 100 29 آخرین سرمایه 
P/E 8.54 

 

 

 حاشیه سود 

 حاشیه سود
 1402کارشناسی  1401عملکرد 

 ماهه  12 ماهه  12
 %49 %49 حاشیه ناخالص
 % 45 % 45 حاشیه عملیاتی 

 % 43 % 48 حاشیه خالص
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 P/Eتحلیل 

 از عرضه اولیه تاکنون مورد بررسی قرار گرفته است.   کرازی P/Eدر نمودار زیر روند تغییر  

 

این در حالی    مرتبه داشته است  11  حدود  p/eنشان می دهد که این سهم به طور میانگین همیشه    کرازیگذشته نگر در    p/eبررسی روند  
شرکت دستخوش تغییرات  در شرایط مختلف بازار و    . البته این نسبتدر حال نوسان بوده است  9.2صنعت همواره حدود عدد    p/eاست که  

   .زیادی نیز شده است

 .برسد و صنعت ، انتظار می رود که نسبت قیمت به درآمد سهم به زیر میانگین خود 1402حال با توجه به سود پیش بینی شده برای سال 
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 عیت مالی صورت وض

 % تغییرات  1401/12 % تغییرات  1400/12 1399/12 دوره مالی
           دارایی 

 % 63 806 778 1 %4- 239 091 1 135 138 1 موجودی نقد
 %69- 537 323 % 316 174 060 1 743 254 سرمایه گذاری کوتاه مدت 

 %72 047 766 %189 767 445 017 154 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی
 %47 887 577 2 %27 010 757 1 140 385 1 موجودی مواد و کالا 

 %71 365 995 %7 584 582 118 543 پیش پرداخت ها 
 %30 642 441 6 % 42 774 936 4 153 475 3 جمع داراییهای جاری 

 % 104 646 215 %0 649 105 649 105 سرمایه گذاریهای بلند مدت 
 % 54 112 523 31 %1211 572 446 20 236 559 1 مشهود داراییهای ثابت  

 %3- 047 8 %21 257 8 827 6 داراییهای نامشهود 
 % 54 805 746 31 %1130 478 560 20 712 671 1 جمع داراییهای غیرجاری 

 %50 447 188 38 % 395 252 497 25 865 146 5 جمع داراییها 
         بدهی

 %27 740 243 %2 810 191 973 187 هاسایر پرداختنیهای تجاری و پرداختنی
 % 106 710 805 %9- 597 391 450 430 پیش دریافتها

 %99 495 795 %89 226 399 200 211 ذخیره مالیات بر درامد 
 %55- 669 7 % 16 884 16 545 14 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 %205 690 848 2 % 45 412 935 579 644 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 
 % 143 304 701 4 %30 929 934 1 747 488 1 جمع بدهیهای جاری 

 % 599999900 000 000 6 %0 0 0 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
 %55 947 217 %25 321 140 273 112 ذخیره مزایای پایان خدمت 

 %353 511 720 7 % 1418 424 704 1 273 112 جمع بدهیهای غیر جاری 
 % 241 815 421 12 %127 353 639 3 020 601 1 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

         بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 %25 000 100 21 %1307 000 880 16 000 200 1 سرمایه 
 %5- 183 508- %11- 568 532- 357 596- سهام خزانه 

 %76- 893 1 %82 - 994 7 471 44 صرف سهام خزانه 
 % 86 472 513 %130 000 276 000 120 اندوخته قانونی 

 %11- 450 659 4 %88 473 226 5 731 777 2 سود )زیان( انباشته 
 %18 632 766 25 % 516 899 857 21 845 545 3 جمع حقوق صاحبان سهام

 %50 447 188 38 % 395 252 497 25 865 146 5 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
 

 افزایش در سرمایه گذاری های بلند مدت ناشی از افزایش سرمایه در شرکت های گروه است.  •
 لیل فروش سرمایه گذاری ها است.در سرمایه گذاری کوتاه مدت به د کاهش •
و بانک های  خط تولید جدید از طریق اوراق افزایش در تسهیلات مالی کوتاه و بلند مدت به دلیل تامین مالی شرکت برای  •

 ی باشد. مصادرات و کارآفرین 
 د. پیش دریافت های شرکت ساسان و عالیس می باش افزایش  ت  افزایش در پیش دریافت ها باب •
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 جریان وجه نقدصورت 

 دوره مالی
ماهه منتهی به   3

1401/03 
ماهه منتهی به   6

1401/06 
ماهه منتهی به   9

1401/09 
ماهه منتهی به   12

1401/12 
         فعالیتهای عملیاتی

 640 283 4 020 269 4 444 834 2 493 20 نقد حاصل از عملیات 
 640 283 4 020 269 4 444 834 2 493 20 نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی  

         فعالیتهای سرمایه گذاری
 220 4 0 0 0 فروش دارایی های ثابت مشهودوجوه دریافتنی بابت 

 968 982 5- 596 253 3- 841 133 2- 479 156 2- وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
 210- 210- 210- 112- وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود 

وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه  
 مدت

1 035 479 1 092 525 2 679 253 3 703 822 

وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه  
 مدت

0 -2 070 314 -3 086 747 -2 967 184 

 100 481 382 256 147 137 703 98 سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها
 220 761 4- 918 404 3- 693 974 2- 409 022 1- گذاری  های سرمایهنقد حاصل از فعالیت

 580 477- 102 864 249 140- 916 001 1- نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی
         فعالیتهای تامین مالی

وجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط  
 شرکتهای فرعی / سهام خزانه 

31 405 58 772 615 254 646 620 

تحصیل سهام شرکت اصلی توسط  وجوه پرداختی بابت 
 شرکتهای فرعی / سهام خزانه 

-33 063 -63 819 -603 181 -628 336 

 289 936 4 000 020 2 000 020 2 788 217 1 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
 377 965 2- 336 727 2- 521 333 2- 778 377- بازپرداخت استقراض 

 942 137- 377 160- 682 38- 658 10- سود پرداختنی بابت استقراض 
 0 000 000 1 000 000 2 0 های نقدی حاصل از انتشار اوراق مشارکت دریافت

 215 853- 237 852- 433 835- 220- سود سهام پرداختی 
 039 998 877 707- 317 807 474 827 های تامین مالی  نقد حاصل از فعالیت

 459 520 225 156 068 667 442 174- خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 
 239 091 1 239 091 1 239 091 1 239 091 1 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

 108 167 0 0 0 تاثیر تغییرات نرخ ارز
 806 778 1 464 247 1 307 758 1 797 916 وجه نقد در پایان دوره

 000 000 6 000 000 5 000 000 4 0 مبادلات غیر نقدی 
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 پروژه ها 

طرح های  
 عمده 

هزینه های  
 برآوردی ریالی 

هزینه های  
 برآوردی ارزی  

هزینه های  
انجام شده تا  

14۰1/12 /29   

هزینه های  
برآوردی  

 تکمیل

درصد پیشرفت  
فیزیکی طرح در  

تاریخ 
14۰1/12 /29 

درصد پیشرفت  
برآوردی فیزیکی  

در تاریخ  
14۰2 /12/29 

تاریخ برآوردی  
بهره برداری از  

 طرح 

   11/3۰/ 14۰3 75 40 321 140 13 173 404 12 ورو ی 032 802 46 602 497 8 تني   42۰پروژه 
 

  800افزایش سرمایه به مبلغ  و  میلیارد توما  600 غ خود، دست به انتشار اوراق مشارکت به مبلشرکت بابت تامین مالی پروژه   •
 د. میلیارد توما نیز از طریق تسهیلات و منابع داخلی شرکت تامین خواهد ش 1150همچنین مبلغ  زده است.  میلیارد توما

 میلیارد توما باشد.  2550، برآورد می شود مخارج بابت تامین مالی پروژه •
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 ایرانیان کارگزاری اردیبهشت 

 سرمایه گذاری ها 

 نام شرکت 
درصد سرمایه  

 گذاری 
بهای تمام  

 شده
سود خالص  

1402 
درصد 
 تقسیم 

درآمد سرمایه  
 1401گذاری 

درآمد سرمایه  
 1402گذاری 

 1۰۷,2۰۰ 99,99۸  %67 16۰,۰۰۰ ۸5,۷26 %100 آرا شيشه زرين 
 115,6۰۰ 99,999  %68 1۷۰,۰۰۰ 129,9۰6 %100 بهين پويان صنعت 

 222,۸۰۰ 199,99۷   215,632  جمع
 

. این  است  تن در سال 20،000پالایش، فرآوری و بازیافت انواع شیشه خرده با ظرفیت ت آرا شیشه نوین، فعالیت اصلی شرک  •
میلیون توما   3، نرخ فروش محصولات 1401سال  درصد از محصولات خود را به شیشه رازی می فروشد و در 90 شرکت بیش از 

 به ازای هر تن شیشه خرده بوده است.

 می باشد.  ارائه خدمات فنی و مهندسیفعالیت اصلی شرکت بهین پویان صنعت،  •

 

 مین و ساختمان ز

       فهرست دارایی ها 
 وضعیت وثیقه  متراژ  موقعیت مکانی  وضعیت مالکیت  کاربری بهای تمام شده شرح دارایی 

 زمین 
  370 تهران، خیابان فاطمی شش دانگ  اداری  64 زمین دفتر مرکزی 

 رهن بانک توسعه صادرات  628 35 تاکستان  شش دانگ  صنعتی  501 8 1سایت -زمین کارخانه
  000 116 تاکستان  شش دانگ  صنعتی  168 3 2سایت -زمین کارخانه
 - 998 151 - - - 733 11 جمع

 ساختمان

 470 1 تهران، خیابان فاطمی شش دانگ  اداری  119 84 ساختمان دفتر مرکزی 
سعه  یک طبقه رهن بانک تو

 صادرات 
 رهن بانک توسعه صادرات  441 20 تاکستان  شش دانگ  صنعتی  254 61 1سایت -ساختمان کارخانه
  836 35 تاکستان  شش دانگ  صنعتی  426 41 2سایت -ساختمان کارخانه

 - 747 57 - - - 799 186 جمع ساختمان 
 - 745 209 - - - 532 198 جمع کل 

 

  متعارف زمین، ساختمان و ماشین آلات، ارزش 1400در سال  شناسان قوه قضاییهکارشناسان مرکز وکلا و کاربر مبنای ارزش گذاری  •
 ی باشد. که عمدتا مربوط به شرکت اصلی م  اعلام شده است میلیارد توما   1728، 1400گروه در سال 
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 سلب مسئولیت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

اردیبهشت  ی بوده و شرکت کارگزار  یگزارش فوق صرفا جهت بررس ی محتوا
با اتکاء بر اطلاعات   شده در قبال معاملات انجام یتیمسئول چگونهی ه ،ایرانیان

 .  رد یگ یگزارش را بر عهده نم نیا

 ،ی گذار  هیتواند به عنوان ارائه راه حل سرما  یگزارش نم نیا ی تنها محتوا
  ری سا ایو فروش هرگونه اوراق بهادار  دیخر  ی برا جاب ی معامله، ا شنهادیپ

 .گردد یتلق  ی و تجار  یمال میتصم به اتخاذ هرگونه بی ترغ ایو  یمال ی ابزارها

 

تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات   یگزارش م نی اطلاعات و مفروضات ا 
  یدر قبال عدم بروز رسان یتیمسئول چگونهیشرکت ه  نیکند و ا ری تغ لیتحل

 . ردی گ یاطلاعات را به عهده نم نیا
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