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هانجمختلفکشورهایدرپرمصرفمادهدومینخامنفتازپسفولاد
صنایعی.استانکارغیرقابلمختلفصنایعدرآنشماربیکاربردهایوبوده
از...وخانگیلوازمقطعات،تولیدخودروسازی،انبوه سازی،وساختماننظیر
مصرفرشداخیرهایسالدر.کنندمیاستفادهخوداولیهموادعنوانبهفولاد
.تاسبودهموثرآنهااقتصادیرشددرشدتبهمختلفکشورهایدرفولاد

ستراتژیکاصنایعازداردکشورهاتوسعهدرکهتاثیریواسطهبهفولادصنعت
توسعهدیکلیشاخصه هایازیکیفولادمصرفوتولیدوشدهتلقیکشورهر

عتصناین،آوریارزواسطهبههمچنین.می رودشماربهکشورهایافتگی
.می گذاردکشوراقتصاددرمهمیاثراتوداردماکشوردربالاییاهمیت

درسبزوارفنمادباکهسبزوارفولادپارسشرکتمعرفیبهابتداگزارشایندر
دررادفولاصعنتسپسپردازیممیباشدمیفعالتهرانبهاداراوراقبورس
تهگذشعملکردبعدیفصلدودرودهیممیقراربررسیموردایرانوجهان

ویردگمیقراربررسیموردماههپنجوماههسهوگذشتهسالیاندرشرکت
.پردازیممیشرکتعملکردبینیپیشبهانتهادر

چکیده مدیریتی

درسفنجیاآهنفروشندگانوتولیدکنندگانازیکیسبزوارفولادپارسشرکت
دراسفنجیآهنتن800،000شرکتایناسمیظرفیت.باشدمیایران
درصد80گذشتهسالانرژیهایمحدودیتدلیلبهکهباشدمیسال

بزوارسفولادپارسشرکتمالیسال.استداشتهتولیدخوداسمیظرفیت
فروشبهموفقشرکتاینگذشتهسالدروباشدمیسالهرماهآذربهمنتهی

خالصیسودواستشدهخودمحصولاتازریالمیلیون57،611،644
.استآوردهبدستریالمیلیون14،323،796معادل

معدنیوصنعتیشرکتشرکتازکهباشدمیگندلهشرکتاصلیخوراک
.کندمیدریافتسنگانپارسیاناپال

لسادرسبزوارفولادپارسرودمیانتظارگزارشدرشدهاشارهمفروضاتبا
هرازایبهریالی8،190و6،632سودبتواندترتیببه1403و1402

.کندمحققسهم
شدهآوردهنیزحساسیتتحلیلجداولگزارشانتهایدراستذکرشایان
.است

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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(فسبزوار)معرفی پارس فولاسبزوار : بخش اول 

oوضعیت نماد در بازار سرمایه

o تاریخچه و موضوع فعالیت

oوضعیت سهامداری شرکت

oعملیات شرکت
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(1402تیر 13منتهی به )وضعیت نماد در بازار سرمایه  

اطلاعات نماد-1جدول 

واحدمقداراقلام

میلیارد ریال 135,880ارزش بازار 

میلیارد برگه سهم4تعداد سهام

میلیون برگه سهم1.6حجم مبنا

تاریخ1400شهریور 24زمان عرضه اولیه

تاریخآذر30سال مالی

P/E واحد10.14گروه

P/E ttm7.95واحد

روند بازهی در بازه های زمانی مختلف -1نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش 
1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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تاریخچه و موضوع فعالیت

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

به صورت سهامی خاص تاسیس شدده و در 1394در سال پارس فولاد سبزوار 
رکت از شد. اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری سبزوار به ثبت رسیده است

بده 1397ایدن شدرکت در سدال . شروع به بهره برداری نمدود1396/11/01تاریخ 
در حدال . شددوارد بورس 1400شهریور سال 24سهامی عام تبدیل و در 

حاضر شرکت پارس فولاد سبزوار جزء واحد های تجداری فرعدی شدرکت فدرآوری 
ان مدی معدنی اپال کانی پارس و واحد تجاری نهایی شرکت سرمایه گدذاری پارسدی

بزوار نشانی مرکز اصلی شرکت و محدل فعالیدت اصدلی آن در شهرسدتان سد. باشد
.جاده اسفراین جنب پلیس راه جوین واقع است50کیلومتر 

سدمی آن محصول نهایی این شرکت آهن اسفنجی و بریکت می باشد که ظرفیدت ا
رآیندد این شرکت گندله مورد نیاز ف. استهزارتن آهن اسفنجی 800در سال 

دریافت گان شرکت صنعتی و معدنی اپال پارسیان سناحیای مستقیم را از 
م فروش همچنین تما. می کند و تمام مواد مستقیم مصرفی از داخل تامین می شود

.محصولات نیز در داخل کشور انجام می شود

ه در میلیون ریال بوده که با افزایش سرمایه ک1،000سرمایه شرکت در بدو تاسیس 
در حدال سرمایه شررکت از محل مطالبات و آورده نقدی انجام شد 1399سال 

.می باشدمیلیارد تومان 400حاضر 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

1402www.etavanafarin.irتیر 



وضعیت سهامداری شرکتی

(1402تیر 13منتهی به )ترکیب سهامداران عمده -2نمودار 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

.  می باشدمیلیارد برگه سهم 4مشتمل بر 1402شرکت پارس فولاد سبزوار با نماد فسبزوار در خرداد ماه سال 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

www.etavanafarin.ir
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فولاد.کارکوبازنشستگیحمایتصندوقموسسه
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

عملیات شرکت

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

آهنساخت.استداشتهتولیدخوداسمیظرفیتدرصد80تقریبا1401آذربهمنتهیمالیسالدرکهباشدمیاسنفنجیآهنتن800،000شرکتاینتولیداسمیظرفیت
مجاورتدروشدهریختهشیب داردوارکورهیکداخلدردولومیتوکک ازمشخصیمقداربا(میلی متر18تا5به اندازهمعمولاً)آهنسنگگندله هایآندرکهاستفرآیندیاسفنجی

ویغربالگرارسال،ازقبلنهاییمحصولانبارهایدروشدهجداهمازمغناطیسیبه صورتشوند،خنکمحصولاتاینکهازقبل.می شونددادهحرارتساعت12حدودمدتبههوا
.می شونداندازه گیری

آهنران قیمت،گذوبضایعاتکمبودسال ها،طولدر.می شوداستفادهالکتریکیقوسوالقاییکوره هایدرآهنضایعاتبرایجایگزینیبه عنوانفولادوآهنصنعتدراسفنجیآهن
.استنوردییارفورژهفآهنتولیددراسفنجی،آهنازاستفادهمواردرایج ترینازیکیهمچنین،.استکردهتبدیلبالاکیفیتبافولادتولیدبرایارزشمندخاممادهیکبهرااسفنجی

فرآیند تولید آهن اسفنجی-3نمودار

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

www.etavanafarin.ir



بررسی صنعت فولاد در جهان: بخش دوم

oزنجیره تولید فولاد

oروش های تولید فولاد

oفرآیند تولید فولاد و محصولات

oکاربرد انواع مختلف فولاد

oروند سالیانه تولید فولاد در دنیا

o20 2023تولید کننده برتر فولاد در سال

o 2022و 2012مقایسه توزیع فولاد خام در سال

oمقایسه آمار تولید فولاد چین با سایر نقاط جهان

oده شرکت تولید کننده اول فولاد در جهان

www.etavanafarin.ir
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زنجیره تولید فولاد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

می2/56فولادبهآهنسنگتبدیلضریبعبارتیبه.استنیازآهنسنگتن2/56فولادتنیکتولیدبرای.شودمیتبدیلفولادبهکربنمانندهاییافزودنیکردناضافهباآهنسنگ

.باشدمی1/14اسفنجیآهنو1/66گندلهوکنسانترهتبدیلبرایضریباین.باشد

.شوندمیتبدیلنهاییمحصولبهمرحلهچنددرکردنفرآوریباکهآیندمیحساببهفولادنهایینیمهمحصولاتازاسلبوبلومبیلت،

.استcm 15ازکمترعرضیبامربعییادایرهآنمقطعسطحدارد،شمشبهنسبتبیشتریطولبیلت

.گیرندمیقراردستهیکدرمعمولاکالادواینلذا.استمربعسانتیمتر230ازبزرگترمقطعسطحعبارتیبهیاسانتیمتر15ازبیشعرضباولیبیلتهمانواقعدربلوم

.باشدمیمتری12طولومتر1/25عرضومیلیمتر230ضخامتبهمعمولاواستمستطیلیصورتبهسطحیدارایاسلب

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

مقاطع 
فولادی

شمش 
و اسلب

آهن 
اسفنجی

گندله رهکنسانت
سنگ 
آهن 

www.etavanafarin.ir
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روش های تولید فولاد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

.گیردمیصورتروشدوبهعمومادنیادرفولادتولید

میانجامبلندکورهروشازجهانفولادتولیددرصد70تا60حدودحاضرحالدروشودمیتهیهفولاد(شدهفراوریسنگزغال)ککهمراهبهبلندکورهدراحیاسپسوآهنسنگازاستفادهباکه«بلندکوره»

.دنیاستدرروشاینسلطهکردنرمقکمحالدرجدیدهایتکنولوژیاگرچه،شود؛

هاییکشوردرروشاین.شودمیتولیدروشاینازامروزهجهانفولادازدرصد30حدودکهشودمیعملیاتیاحیافرآینداسفنجیآهنکناردرقراضهآهنازاستفادهوالکتریکیقوسکورهباکه«مستقیماحیا»

.شودمیاستفادهکنندهاحیامادهعنوانبهگازازوباشدمیتوجهموردبرخوردارندغنیگازیمنابعازکه

(.استبودهبلندکورهاساسبر2021سالدرکندمیتولیدراجهانفولادازنیمیتقریباکهچینتولیداتدرصد90ازبیش)

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

فولاد مبارکه•

فولاد خوزستان•

فولاد کاوه•

فولاد ارفع•

•.......

احیاء مستقیم

ذوب آهن اصفهان•

فولاد میبد•

فولاد زاگرس•

فولاد زرند•

کوره بلند

www.etavanafarin.ir
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فرآیند تولید و محصولات نهایی

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

www.etavanafarin.ir
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کاربرد انواع مختلف فولاد

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

قطعاتوبخاردیگریل،ساختنبرایراآنوداردکربندرصد0.6تا0.2متوسطفولاد.شودمیاستفادهفولادورقولولهسیم،ساختنبرایدارد،کربندرصد0.2تاکهفولادیاز
.شودمیاستفادهچنگالوکاردوفنرابزارآلات،ساختنبرایآنازواستسختدارد،کربندرصد1.5تا0.6کهفولادی.برندمیبکارساختمانی

انواع محصولات فولادی

محصولات تخت

ورق قلع اندود

ورق رنگی

کلاف ورق گرم

کلاف ورق سرد

ورق گالوانیزه

محصولات طویل

قوطی

نبشی

انواع لوله

ریل

تیرآهن

میلگرد

www.etavanafarin.ir
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روند تولید فولاد در جهان

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

میلادی2022سالدرفولادتولید.استیافتهافزایش2022سالدرتنمیلیارد1.8حدودبهتنمیلیون189حدوداز1950سالازجهانفولادتولیدWorld Steelتوسطشدهمنتشرآمارترینجدیداساسبر

.کردتجوجسمسکنبخشدرچیناقتصادافتویژهبهوگذشتهسالدراقتصادیانقباضیهایسیاستدرتوانمیراامرایندلیلکهاستیافتهکاهشتنمیلیون77حدودا2021سالبهنسبت

.شوندادنیدرفولادمصرفرشدباعثتوانندمیکههستندمهمیعواملازچیناقتصادیرشدوتوسعهحالدرکشورهایهایپروژهتوسعهدنیا،درسازوساختهایفعالیترشد

(میلیون تن) روند تولید فولاد خام در جهان-4نمودار
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2022تولید کننده برتر فولاد خام در سال 20

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 
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2022و 2012مقایسه توزیع تولید فولاد خام در سال 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

نشان می 2022با سال 2012مقایسه توزیع تولید فولاد خام در سال 

میلیون تن افزایش 322، 2022دهد که تولید فولاد خام دنیا در سال 

از تولید فولاد جهان در سدال 46.8با سهم کشور چین . یافته است

سرهم هدم اکندون 2022درصدی در سال 7با رشد بیش از 2012

.را دارا می باشددرصدی از تولید فولاد خام جهان54

8از پس از آن دیگر بخش های آسیا بجز هند و چین با سدهم بدیش

درصددی در رده سدوم تولیدد 6.6درصدی در رده دوم و هند با سهم 

سدهم در منطقه خاورمیانه هم افزایش. کنندگان برتر جهان قرار دارند

. شاهد هستیم2012نسبت به سال 2022تولید فولاد جهان در سال 

2022درصد در سدال 2.7به 2012درصد در سال 1.6این نسبت از 

.افزایش داشته است

2022و 2012مقایسه توزیع فولاد خام در سال -5نمودار
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2022تا 2012مقایسه آمار تولید فولاد چین با سایر نقاط جهان از 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 
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(میلیون تن)مقایسه تولید فولاد خام چین با سایر نقاط جهان -6نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

ده شرکت تولید کننده برتر فولاد در جهان

هدا جدول روبرو ده شرکت اول در تولید فولاد در جهان را بهمراه ظرفیت و رتبه آن

World Steelایدن جددول کده از . نشان مدی دهدد2021و 2022در سال های 

6شدرکت اول تولیدد فدولاد در جهدان 10استخراج شده نشان می دهد که از بدین 

.ده استشرکت چینی بوده و اهمیت چین در صنعت فولاد در اینجا نیز نشان داده ش

تغییدر خاصدی نداشدته و تقریبدا 2022نسبت بده 2023رنکیگ شرکت ها در سال 

را حفظ کرده اند اما در تناژ تولید تقریبدا همگدی کداهش2023همان ترکیب سال 

تجربه کرده اند که ایدن امدر بواسدطه شدرایط کدلان 2022تولید را نسبت به سال 

.اقتصادی حاصل شده است

ده شرکت برتر تولید کننده فولاد خام جهان-2جدول 

RankingMt

2021202220212022Headquarters

11130.56131.84Chinachina Baowu Group

2279.2668.89LuxembourgArcelorMittal

3355.6555.65ChinaAnsteel Group

4449.4644.37JapanNippon Steel Corporation

5544.2341.45ChinaShagang Group

7641.6441ChinaHBIS Group

6742.9638.64South KoreaPOSCO Holdings

8836.7136.56ChinaJianlong Group

9935.4333.82ChinaShougang Group

101030.5930.18IndiaTataSteel

www.etavanafarin.ir



بررسی صنعت فولاد در ایران: بخش سوم

o ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام و زنجیره آن

oروند سالیانه ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام

oظرفیت اسمی و تولید آهن اسفنجی

o وضعیت زنجیره و موازنه

oسهم صادرات فولاد از صادرات غیرنفتی

o 1404وضعیت زنجیره در افق سال

o طرح های در دست اجرا

o واحد های تولید کننده آهن اسفنجی

oوضعیت صنعت فولاد در بازار سرمایه
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

1400ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام و زنجیره فولاد ایران در سال 

مقایسه تولید و ظرفیت اسمی زنجیره فولاد-7نمودار

44.3
37.2

67.4 69.6

27.9 30.33

56.13 57.64

فولاد سازی احیا مستقیم گندله سازی کنسانتره سازی

ظرفیت اسمی تولید واقعی

و 1400داشته است که در این نمودار ظرفیت اسمی فولاد سازی و زنجیره آن در سال 2022در سال دنیا در تولید فولاد خام 10ایران رتبه همانطور که در قسمت جهانی نشان داده شده 
.آورده شده استآخرین طرح پایش فولاد بر اساس 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

روند سالیانه ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام در ایران

1400الی 1392مقایسه ظرفیت اسمی و تولید فولاد خام از سال -8نمودار

الدی 1392دار زیر از سال بر اساس نمو. هدی دنمودار زیر ظرفیت اسمی و تولید واقعی فولاد بر اساس آخرین طرح پایش صنعت فولاد که توسط شرکت ملی فولاد ایران منتشر شده است نشان م

درصد به صورت سرالیانه 8.7رشد متوسط تولید نیز در این سال هدا . افزایش پیدا کرده استمیلیون تن44.32به میلیون تن 22.49ظرفیت اسمی تولید فولاد خام کشور از 1400

.بوده است

22.49 22.5 23.7

29.8 31.62
33.94

36.33
39.4

44.32

16.1 17.54 16.7 18.51 18.51

24.67
27.24

30.25
27.9

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

ظرفیت اسمی تولید واقعی
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

ظرفیت اسمی و تولید آهن اسفنجی ایران

نشان داده شده است ظرفیت تولید واقعی 1400الی 1392سالهمچنین در نمودار ذیل که مجددا از طرح پایش صنعت فولاد استخراج شده است ظرفیت تولید آهن اسفنجی و همچنین مقدار تولید واقعی آن از 
.                 رسیده است1400در سال میلیون تن 30.32به 1392در سال میلیون تن 15.55رشد کرده و از درصد در هر سال 10به طور متوسط بیش از 1400الی 1392آهن اسفنجی طی سال 

1400الی 1392مقایسه ظرفیت اسمی و تولید آهن اسفنجی از سال -9نمودار

19.65
22.15 22.3

24.45

29.15
32.67

35.32 36.37 37.17

15.55 16.77 16.3 17.3

22.56

26.36 27.03
31.18 30.32

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

ظرفیت اسمی تولید واقعی
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

1400وضعیت زنجیره و موازنه در سال 

(میلیون تن)1400وضعیت زنجیره و موازنه در سال  -10نمودار

44.32
37.17

67.35 69.56

95

فولاد خام آهن اسفنجی گندله کنسانتره سنگ آهن سنگ آهن

و در بخدش تولیدد میلیون تنی 6.2و میلیون تنی 5.4به ترتیب مازاددارای گندلهو کنسانتره سنگ آهن در بخش 1400بر اساس نمودار ذیل و ضرایب تولید در زنجیره، ما در سال 
.انجام شده استاساس ظرفیت اسمی لازم به ذکر است این تحلیل بر . هستیممیلیون تنی 4.98کسری دارای آهن اسفنجی 
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

(ارزشی-وزنی) سهم صادرات فولاد خام از صادرات غیرنفتی ایران 

صادرات ه و سهم صنعت فولاد عملکرد بسیار خوبی در این سال ها داشت. نمودار ذیل سهم صادرات فولاد از صادرات غیرنفتی هم بر حسب نسبت ریالی و هم بر حسب نسبت وزنی نشان می دهد
.   رسیده است1400در سال درصد 15و9به ترتیب به حدود 1386در سال درصد 4از حدود ریالیو وزنی 

نسبت صادرات فولاد به صادرات غیرنفتی-11نمودار
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

1404وضعیت زنجیره فولاد در افق 

خود کفایی در صنعت فولاد➢

میلیون تن فولاد و کسب رتبه هفتم جهان55دستیابی به ظرفیت تولید ➢

میلیون تن فولاد14صادرات ➢

بومی سازی تکنولوژی های روز دنیا در زمینه صنعت فولاد➢

تکمیل زنجیره ارزش فولاد➢

حذف خام فروشی مواد معدنی➢

www.etavanafarin.ir



28

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

طرح های در دست اجرا

12.4

14.1

9.7

16.9

فولاد خام آهن اسفنجی گندله کنسانتره سنگ آهن

طرح های در دست اجرا -12نمودار 

و رسیدن به رتبه هفتم دنیا نشان می دهد که با توجه به کمبود برق در فصل1404میلیون تن فولاد خام در سال 55نمودار ذیل طرح های در دست اجرا برای رسیدن به هدف تولید 
.  تابستان، گاز در زمستان و همچنین چالش کم آبی رسیدن به این چشم انداز دور از ذهن بنظر می رسد
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(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار تولید 

واحد های تولید کننده آهن اسفنجی در ایران

سالدرهاآنظرفیتبهمراهاسفنجیآهنکنندهتولیدهایواحد روبروجدولدر

37ازبیشهاشرکت1400سالتولیدظرفیتمجموع.دهدمینشانرا1400

مجتمع،تنمیلیون8تولیدبااصفهانمبارکهفولادوبودهتنمیلیون

نآهکنندهتولیدبرترشرکتدوتنمیلیون4تولیدباخراسانفولاد

.اندبودهتولیداسمیظرفیتمقدارنظرازاسفنجی

فراوانیترینبیش.استشدهآوردهجدولدرهاشرکتایناستانهمچنین

ارسپشرکت.باشدمیکرمانآنازپسواصفهاناستانبهمربوطهاشرکت

باخراسانفولادمجتمعبهمراهاسفنجیآهنتنمیلیون0.8ظرفیتباسبزوارفولاد

.دارندقراررضویخراساناستاندرتنمیلیون1.6ظرفیت

دفولا،اصفهانمبارکهفولاد،آهنذوبهایشرکتهاشرکتاینبیندر

غدیرفولادوآهن،کاوه،هرمزگانفولاد،سیرجانفولاد،خراسان

مهمیهایشرکتسبزوارفولادپارسوارفعفولادووآهن،ایرانیان

.دارندفعالیتسرمایهبازاردرکههستند

تولید کنندگان آهن اسفنجی در ایران-3جدول 
استانظرفیت(احیاء مستقیم)نام واحدردیف

اصفهان0.2ذوب آهن اصفهان1
اصفهان8فولاد مبارکه صفهان2
اصفهان1.6طرح سبا 3
چهر محال و بختیاری0.8فولاد سفید دشت چهار محال4
خراسان رضوی1.6مجتمع فولاد خراسان5
خوزستان4مجتمع فولاد خوزستان6
کرمان0.8جهان فولاد سیرجان7
کرمان1.7طرح گوهر-شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر8
کرمان0.8فولد سیرجان ایرانیان9
هرمزگان1.7فولاد هرمزگان10
هرمزگان1.85شرکت کاوه جنوب کیش11
یزد0.8آهن فولاد غدیر ایرانیان12
یزد0.8آهن و فولاد ارفع13
خوزستان0.8فولاد شادگان14
هرمزگان11.5فاز-صبا فولاد خلیج فارس 15
آذربایجان شرقی0.8فولاد میانه16
فارس0.8فولاد غدیر نیریز17
خراسان رضوی0.8پارس فولاد سبزوار18
کرمان1.7طرح کوثر-شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر19
یزد1.55طرح ثامن-مجتمع معدنی و صنعتی چادر ملو 20
کرمان0.8فولاد بافت21
فارس1.8ذوب آهن پاسارگاد22
سمنان0.12فولاد کویر دامغان23
یزد0.96مجتمع فولاد اردکان24
اردستان-اصفهان0.1تعانی فولاد کویر25
خراسان جنوبی0.8مجتمع فولاد قائنات26
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(همت 10و شرکت های با ارزش بازار بالای 1402تیر 6منتهی به )وضعیت صنعت آهن و فولاد در بازار سرمایه -4جدول 

(شاراک)بررسی جامع شرکت پتروشیمی شازند 

30

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

نمادشرکتردیف
ارزش بازار

(میلیارد تومان)
P/BP/SP/Eسال مالی(ریال)قیمت سهم از صنعت

 8.2 2.8 12293.1 5,620%51.1 449,600فولادفولاد مبارکه اصفهان1

 10.6 1.3 12292.5 3,710%8.0 70,566فخوزفولاد  خوزستان2

 9.3 3.3 12295.7 17,900%5.0 43,608فولاژفولاد آلیاژی ایران3

 7.3 1.8 12292.6 8,180%4.6 40,082هرمزفولاد هرمزگان جنوب4

 17.7 2.7 12293.9 5,300%4.4 38,850فجهانجهان فولاد سیرجان5

 9.8 1.5 12294.6 10,360%3.8 33,728کاوهشفولاد کاوه جنوب کی6

 13.8 2.6 12294.2 13,760%3.6 31,924فخاسفولاد خراسان7

 8.2 2.3 12295.2 25,600%3.5 30,660ارفعآهن و فولاد ارفع8

- 0.6 12299.0 3,974%3.2 28,423ذوبذوب آهن اصفهان9

 10.2 3.9 12294.3 7,380%3.0 26,110فغدیرفولاد غدیر ایرانیان10

 9.0 1.2 12292.7 3,975%1.7 15,120کویرویرفولاد سپید فراب ک11

 7.8 2.3 93010.6 33,050%1.5 13,312فسبزوارپارس فولاد سبزوار12

وضعیت صنعت آهن و فولاد در بازار سرمایه 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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عملیات شرکت پارس فولاد سبزوار: بخش چهارم

oآنالیز تولید

oآنالیز حجم، نرخ و مبلغ فروش

oهزینه ساخت و بهای تمام شده

oسربار ساخت

oسود و زیان ناخالص، عملیاتی و خالص

oحاشیه سودآوری
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آنالیز تولید
ام می شدود به دلیل محدودیت تولید بواسطه قطع گاز در برخی ماه های سال تولید همواره زیر ظرفیت اسمی انج. می باشدهزار تن آهن اسفنجی  800ظرفیت اسمی شرکت در حدود 

.انجام شده استدرصد ظرفیت اسمی 80تولید 1401و در سال 

32

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن)سال گذشته 4محصولات تولید شده طی -13نمودار

771,882 754,795 765,548

643,594

3,087 13,008
73,835

28,825

774,969 767,803
839,383

672,419

1398 1399 1400 1401

آهن اسفنجی ..(بریکت و)سایر محصولات  جمع کل

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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آنالیز حجم فروش
.درصد فروش شرکت در بازار داخلی و از طریق بورس کالا انجام می شود100

کت در فدروش مقدداری ایدن شدر. سهم ناچیزی از فروش شرکت را دارا می باشدند... درصد فروش محصولات مربوط به آهن اسفنجی بوده و سایر محصولات همانند بریکت و100تقریبا نزدیک به 
.سال گذشته همانند تولید کاهش را تجربه کرده است

33

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن)سال گذشته 4مقدار فروش آهن اسفنجی  طی -14نمودار

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

795,452 
755,824 

796,629 

638,012 

1398 1399 1400 1401
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مبلغ فروش
11همت سال گذشدته فدروش شدرکت در حددود 6.4همت فروش داشته که نسبت به 5.7بیش از 1401این شرکت در سال . مبلغ فروش مربوط به آهن اسفنجی می باشد100تقریبا 
.داشته است که عمده این کاهش به کاهش مقداری فروش آهن اسفنجی که در اسلاید قبل ارائه شد مربوط می شودکاهشاز لحاظ مبلغی درصد

34

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(میلیون ریال)مبلغ فروش سالیانه –15نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

13,557,989 

27,905,377 

63,990,277 
57,611,644 

1398 1399 1400 1401
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نرخ فروش
ضدریب آهدن جهش قیمت های جهانی ، افزایش نرخ دلار نیمدایی و همچندین افدزایش. سال طلایی زنجیره فولاد بود و قیمت های جهانی وضعیت بسیار مطلوبی داشته اند1400سال 

به دلیل کاهش نرخ دلاری، سرکوب دلار نیمدایی و همچندین کداهش ضدرایب در 1401اما در سال . سه عاملی بود که باعث شد نرخ ریالی بیش از دو برابر شود1400اسفنجی در سال 
.برای زنجیره فولاد کاملا عوض شد1400بورس کالا شرایط نسبت به سال 

35

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(تن/دلار) نرخ دلاری فروش آهن اسفنجی -16نمودار 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن/ریال) نرخ ریالی فروش اسفنجی –17نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

17,054,292 

36,928,824 

82,236,993 

90,324,626 

1398 1399 1400 1401

165.99 

207.82 

357.37 349.85 

 -

 50.00

 100.00

 150.00

 200.00

 250.00

 300.00

 350.00

 400.00

1398 1399 1400 1401
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هزینه ساخت

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

36

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده -18نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402تیر 

بواسطه کاهش ضدریب 1401اما در سال . درصد بهای ساخت را تشکیل می داده است8الی 7درصد بوده و سربار 90بالای 1400الی 1398سهم مواد مستقیم از بهای ساخت از سال 
درصرد افرزایش 12سربار به هزینه ساخت بره درصد کاهش یافته و نسبت 86گندله نسبت به شمش از یکسو و از سوی دیگر افزایش نرخ گاز سوخت دریافتی این نسبت به 

.  استپیدا کرده 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

75%

80%

85%

90%

95%

100%

1398 1399 1400 1401

91% 90% 91%

86%

2% 2%
1%

1%

7% 8% 8%

12%

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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بهای تمام شده فروش
37

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان 

(میلیارد ریال)مقدار و میزان رشد سالانه بهای تمام شده -19نمودار 

(مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون  (بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 
1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

به دلایلی که قبلا ذکر شدد 1401و 1400همچنین در سال . بواسط افزایش تولید و افزایش نرخ ارز اتفاق افتاده است1397نسب به سال 1398رشد قابل توجه بهای تمام شده در سال 
.   رشد متفاوتی را در بهای تمام شده شاهد هستیم

127%

42%

149%

10%
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40%
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80%

100%

120%

140%

160%

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

 40,000

 45,000

1398 1399 1400 1401

بهای تمام شده کالای فروش رفته رشد سالانه

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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سربار ساخت

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

در حالی که درصد بوده 40از سربار بالای  هزینه های انرژی نمودار ذیل سهم اجزای مختلف سربار از بهای تمام شده در سال های گذشته نشان می دهد در دو سال گذشته سهم 
.درصد بوده است15تنها 1398این عدد در سال 

38

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)اجزای تشکیل دهنده هزینه سربار ساخت -20نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1398 1399 1400 1401

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد
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سود ناخالص، عملیاتی و خالص

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

داشته است که ناشی از کاهش مبلغ فروش در مقابل درصدی 40کاهش حدودا بوده که نسبت به سال گذشته میلیون ریال 14،948،851مبلغ 1401سود ناخالص شرکت در سال 
.افزایش هزینه بهای تمام شده می باشد

39

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(میلیون ریال)سود ناخالص، سود عملیاتی و سود خالص -21نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

1398 1399 1400 1401

ناخالص( زیان)سود  2,540,013 12,304,345 25,086,228 14,948,851

عملیاتی( زیان)سود  2,269,476 12,012,019 24,476,923 13,756,042

خالص( زیان)سود  2,291,271 12,039,249 25,962,061 14,323,796
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حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

(شراز)گزارش تحلیل بنیادی پالایش نفت شیراز  

حاشیه سود ها بالاترین مقدار خود را تجربه کرده اند که ناشی از افزایش نرخ سنگ آهن 1399در سال . سال گذشته نشان می دهد4نمودار ذیل روند حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص شرکت را در 
.ه انداشتو بهبود وضعیت شرکت های سنگ آهنی بازار سرمایه بود اما در سال گذشته به دلایلی که در گزارش ذکرشد حاشیه سودها کاهش قابل توجه ای د

40

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع 

(درصد)حاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص -22نمودار 

(کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

19%

44%

39%

26%

17%

43%

38%

24%

17%

43%
41%

25%

1398 1399 1400 1401

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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بررسی عملکرد فصل اول و ماهانه : بخش پنجم 

oمقایسه مقدار فروش سه ماهه و پنج ماهه

oمقایسه مبلغ فروش سه ماهه و پنج ماهه

o مقایسه نرخ فروش سه ماهه و پنج ماهه

o 1402آنالیز حجم و مقدار فروش ماهانه پنج ماهه ابتدایی سال

o 1402آنالیز نرخ فروش ماهانه پنج ماهه ابتدایی سال

oمقایسه اجزای بهای تمام شده سه ماهه

o مقایسه گندله مصرفی سه ماهه

o 1402مقدار و نرخ گاز مصرفی پنج ماهه ابتدایی سال مالی
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مقایسه مقدار فروش سه ماهه و پنج ماهه
بدا . تبوده که کل مجموع این فروش تقریبا برابر با میانگین فروش ماهانه سال گذشته بوده اسدتن 56،777در فصل زمستان به دلیل محدودیت گاز مصرفی، حجم فروش آهن اسفنجی 

.  مقدار فروش آهن اسفنجی بخصوص در اردیبهشت ماه عدد مناسبی بوده است1401سپری شدن فصل سرد در دوماه ابتدایی سال 

42

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن)مقایسه مقدار فروش سه ماهه -23نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

71,814

56,771

1401سه ماهه  1402سه ماهه 

216,251

201,419

1401پنج ماهه  1402پنج ماهه 

(تن)مقایسه مقدار فروش پنج ماهه -24نمودار 

www.etavanafarin.ir



مقایسه مبلغ فروش سه ماهه و پنج ماهه
میلیدارد 17،256در پنج ماهه مبلغ فدروش . درصدی داشته است که ناشی از افزایش نرخ ارز و افزایش نرخ های جهانی می باشد15مبلغ فروش پنج ماهه نسبت به سال گذشته، رشد بالای 

.  شته باشدداریال بیشتر از سه ماهه بوده است که نشانگر این است که فصل قطعی گاز زمستان به پایان رسیده و شرکت می تواند روال عادی تولید خود را

43

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(میلیون ریال)مقایسه مبلغ فروش سه ماهه -25نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

21,789,818

24,547,982

1401پنج ماهه  1402پنج ماهه 

6,904,494

7,291,710

1401سه ماهه  1402سه ماهه 

(میلیون ریال)مقایسه مبلغ فروش پنج ماهه -26نمودار 
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مقایسه نرخ فروش پنج ماهه و سه ماهه 

ات نرخ ارزش قیمدت هدا مرور با ثببهدر فصل زمستان به دلیل محدودیت گاز مصرفی شرکت های تولید کننده آهن اسفنجی عرضه این محصول کم و به تبع آن قیمت ها بالا می رود ولی
.  درصد از سال گذشته بالاتر است 20در پنج ماهه امسال نسبت به سه ماهه کاهش داشته اما باز حدودا 

44

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن/ریال)مقایسه نرخ فروش سه ماهه -27نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

(تن/ریال)مقایسه نرخ فروش پنج ماهه -28نمودار 

100,761,698

121,875,205

1401پنج ماهه  1402پنج ماهه 

96,144,122

128,440,753

1401سه ماهه  1402سه ماهه 
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1402آنالیز حجم و مبلغ فروش ماهانه پنج ماهه ابتدایی سال مالی 
بدا . تن بوده که کل مجموع این فروش تقریبا برابر با میانگین فروش ماهانه سدال گذشدته بدوده اسدت56،777در فصل زمستان به دلیل محدودیت گاز مصرفی، حجم فروش آهن اسفنجی 

.  مقدار فروش آهن اسفنجی بخصوص در اردیبهشت ماه عدد مناسبی بوده است1401سپری شدن فصل سرد در دوماه ابتدایی سال 

45

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(تن)آنالیز حجم فروش ماهیانه -29نمودار 

3143

12812

40816

52794

91854

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

361,664 

1,578,833 

5,351,213 
5,889,190 

11,367,082 

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

(میلیون ریال)آنالیز مبلغ فروش ماهیانه -30نمودار 
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1402آنالیز نرخ فروش ماهانه پنج ماهه ابتدایی سال مالی 
درصد نیز بالا رفته ولی به مدرور ایدن 85در این نمودارها به روشنی تاثیر کاهش عرضه در بازار آهن اسفنجی در فصل زمستان را مشاهده می کنیم که در این فصل ضریب آهن اسفنجی تا

.  درصد کاهش پیدا کرده است 60نسبت به 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(ریال/تن)ماهه 5نرخ فروش -31نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

115,069,679 

123,230,799 

131,105,767 

111,550,366 

123,751,628 

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

79%
85%

71%

56%
60%

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

(درصد)ماهه 5نسبت نرخ آهن اسفنجی به شمش فخوز -32نمودار 
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مقایسه اجزای بهای تمام شده سه ماهه
47

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

73%

2%

24%

1401/09فصل اول منتهی به سال مالی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

68%

6%

26%

1402/09فصل اول منتهی به سال مالی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

1401اجزای بهای تمام شده سه ماهه -33نمودار  1402اجزای بهای تمام شده سه ماهه -34نمودار 

افدزایش 1402ابتدایی سال مدالی صل همانطور که مشخص است با افزایش نرخ های جهانی و دلار و همچنین افزایش نرخ های انرژی سهم مواد مستقیم مصرفی و هزینه های سربار در ف
.  پیدا کرده است
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1402و 1401مقایسه مقدار، مبلغ و نرخ گندله مصرفی سه ماهه سال مالی 

48

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

.دمی کنسه نمو دار ذیل گندله مصرفی شرکت در سه ماهه امسال را نسبت به سه ماهه سال گذشته به لحاظ مقدار، مبلغ و نرخ گندله مصرفی مقایسه

( تن)مقایسه  مقدار گندله مصرفی –35نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

103,349

62,462

1401سه ماهه  1402سه ماهه 

4,208,078

2,000,905

1401سه ماهه  1402سه ماهه 

40,717,162

32,033,957

1401سه ماهه  1402سه ماهه 

( میلیون ریال)مقایسه مبلغ گندله مصرفی –36نمودار  ( ریال/ تن)مقایسه نرخ گندله مصرفی –37نمودار 

www.etavanafarin.ir



مقدار و نرخ گاز مصرفی در پنج ماهه ابتدایی سال 
هزارتومن بوده نوسان داشته است کده احتمدالا ندرخ هدا در آیندده 2.1هزار الی 2با سپری شدن فصل زمستان سرد سال مقدار گاز مصرفی بهبود پیدا کرده است همچنین نرخ ها در حوالی 

.  افزایش پیدا خواهد کرد
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو 

(مترمکعب)مقدار گاز مصرفی -38نمودار 

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

1,789,204

781,160

4,987,663

8,180,885 8,256,392

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

21,943
21,727

21,538
21,643

20,401

1401/10  1401/11  1401/12  1402/01  1402/02

(فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

(مترکعب/ریال)نرح گاز مصرفی -39نمودار 
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آنالیز مالی  و پیش بینی سود و زیان: بخش ششم

oتحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

oتحلیل افقی و عمودی ترازنامه

oمفروضات اصلی پیش بینی

oصورت سود و زیان پیش بینی شده

oتحلیل حساسیت سود هر سهم
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تحلیل افقی و عمودی صورت سود و زیان

سال گذشته4رشد سالانه اقلام در -6جدول سال گذشته4نسبت اقلام به فروش در -5جدول 

1398139914001401واحدتحلیل عمودی

%100%100%100%100درصدفروش

%74-%61-%56-%81-درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%26%39%44%19درصدناخالص( زیان)سود 

%2-%1-%1-%2-درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%0%0%0%0درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%24%38%43%17درصدعملیاتی( زیان)سود 

%0%0%0%0درصدهزینه های مالی

%1%2%0%0درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%25%41%43%17درصدمالیاتخالص قبل از کسر( زیان)سود 

%0%0%0%0درصدمالیات

%25%41%43%17درصدخالص( زیان)سود 

1398139914001401واحدتحلیل افقی

%8%129%106%105درصدفروش

%26%149%42%126درصدبهای تمام شده کالای فروش رفته

%37-%104%384%47درصدناخالص( زیان)سود 

%1%97%15%49درصداداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

--%2233-%793-درصدی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%38-%104%429%47درصدعملیاتی( زیان)سود 

%22---درصدهزینه های مالی

%37%5277%1%17درصدخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%28-%116%424%46درصدخالص قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

%0%0%0%0درصدمالیات

%28-%115.6%425%46درصدخالص( زیان)سود 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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52

تحلیل افقی و عمودی ترازنامه

1398139914001401واحدتحلیل عمودی

%68%68%57%35درصد دارایی های جاری 

%32%32%43%65درصد دارایی های غیرجاری 

%100%100%100%100درصد جمع دارایی ها 

%18%18%13%12درصد بدهی های جاری 

%1%1%3%63درصد بدهی های غیر جاری 

%19%19%16%76درصد جمع بدهی ها 

%81%81%84%24درصد حقوق صاحبان سهام 

1398139914001401واحدتحلیل افقی

%94%137%216%94درصددارایی های جاری 

%59%52%27%59درصددارایی های غیرجاری 

%70%101%94%70درصدجمع دارایی ها 

%141%179%104%141درصدبدهی های جاری 

%66%20-%90-%66درصدبدهی های غیر جاری 

%75%140%59-%75درصدجمع بدهی ها 

%56%94%563%56درصدحقوق صاحبان سهام 

سال گذشته4رشد سالانه اقلام در -8جدول سال گذشته4نسبت اقلام به جمع دارایی در -7جدول 

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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مفروضات اصلی

واحدمفروضات
محقق شده

مفروضات سناریو 
مورد انتظار

140114021403

258,178380,000480,000ریالنرخ دلار

%35%40%50درصدنرخ تورم

532510500تن/ دلارنرخ شمش جهانی

%65%65%66درصدضریب آهن اسفنجی به شمش

%25%25%25درصدضریب گندله به شمش

50,00060,00070,000مترمکعب/ریالنرخ گاز خوراک پتروشیمی ها

%50%50%40درصدضریب نرخ سوخت صنعت فولاد

20,00030,00035,000مترمکعب/ریالنرخ گاز سوخت صنعت فولاد

5,5507,1418,331کیلووات ساعت/ریالنرخ برق 

مفروضات اصلی شرکت-9جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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صورت سود و زیان پیش بینی شده

سناریوی موردانتظارصورت سود و زیان پیش بینی شده بر اساس -10جدول 

واحدصورت سود و زیان
محقق شده

مفروضات سناریو 
مورد انتظار

1400140114021403

 101,580,933 82,026,604 57,611,644 63,990,277میلیون ریالفروش

(67,638,803)(54,625,303)(42,662,793)(38,904,049)میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

 33,942,130 27,401,301 14,948,851 25,086,228میلیون ریالناخالص( زیان)سود 

(2,254,409)(1,669,933)(1,192,809)(609,305)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0میلیون ریالی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 31,687,721 25,731,368 13,756,042 24,476,923میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0میلیون ریالهزینه های مالی

 1,073,055 794,856 567,754 1,486,884میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 32,760,777 26,526,224 14,323,796 25,963,807میلیون ریالخالص قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

 0 0 0(1,746)میلیون ریالمالیات

 32,760,777 26,526,224 14,323,796 25,962,061میلیون ریالخالص( زیان)سود 

6,4913,5816,6328,190میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 
4,000,0004,000,000 4,000,000 4,000,000ریالسرمایه

54

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سناریوی مورد انتظاربر اساس 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -11جدول 

55

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(تن/دلار)نرخ شمش جهانی 

نرخ دلار 
(  ریال)

450470490510530550570590610

350,0004,8315,1795,5265,8736,2206,5676,9147,2617,608

360,0005,0555,4125,7696,1266,4836,8407,1977,5547,911

370,0005,2785,6456,0126,3796,7467,1137,4807,8478,213

380,0005,5015,8786,2556,6327,0087,3857,7628,1398,516

390,0005,7246,1116,4986,8847,2717,6588,0458,4328,818

400,0005,9476,3446,7417,1377,5347,9318,3288,7249,121

410,0006,1706,5776,9847,3907,7978,2048,6109,0179,423

420,0006,3946,8107,2277,6438,0608,4768,8939,3099,726

430,0006,6177,0437,4707,8968,3238,7499,1769,60210,028

440,0006,8407,2767,7138,1498,5859,0229,4589,89510,331

450,0007,0637,5097,9568,4028,8489,2959,74110,18710,633

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سناریوی مورد انتظاربر اساس 1403تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -12جدول 
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

(تن/دلار)نرخ شمش جهانی 

نرخ دلار 
(  ریال)

440460480500520540560580600

380,0004,5804,9575,3345,7116,0886,4646,8417,2187,595

400,0005,0165,4135,8106,2076,6037,0007,3977,7938,190

420,0005,4535,8696,2866,7027,1197,5367,9528,3698,785

440,0005,8896,3266,7627,1987,6358,0718,5088,9449,380

460,0006,3266,7827,2387,6948,1518,6079,0639,5199,975

480,0006,7627,2387,7148,1908,6669,1429,61810,09410,571

500,0007,1987,6948,1908,6869,1829,67810,17410,67011,166

520,0007,6358,1518,6669,1829,69810,21310,72911,24511,761

540,0008,0718,6079,1429,67810,21310,74911,28511,82012,356

560,0008,5089,0639,61810,17410,72911,28511,84012,39512,951

580,0008,9449,51910,09410,67011,24511,82012,39512,97113,546

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 
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1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

سناریوی مورد انتظاربر اساس 1402تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال -13جدول 

57

(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

ضریب آهن اسفنجی به شمش 

ه ضریب گندل
به شمش

55%57%59%61%63%65%67%69%71%

18%6,4767,0947,7128,3308,9499,56710,18510,80411,422

19%6,0566,6757,2937,9118,5299,1489,76610,38411,003

20%5,6376,2556,8737,4928,1108,7289,3479,96510,583

21%5,2185,8366,4547,0727,6918,3098,9279,54610,164

22%4,7985,4166,0356,6537,2717,8908,5089,1269,744

23%4,3794,9975,6156,2346,8527,4708,0898,7079,325

24%3,9594,5785,1965,8146,4337,0517,6698,2878,906

25%3,5404,1584,7775,3956,0136,6327,2507,8688,486

26%3,1213,7394,3574,9765,5946,2126,8307,4498,067

27%2,7013,3203,9384,5565,1755,7936,4117,0297,648

28%2,2822,9003,5194,1374,7555,3735,9926,6107,228

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

www.etavanafarin.ir
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(ارفع)گزارش تحلیل بنیادی شرکت آهن و فولاد ارفع  (کاوه)گزارش تحلیل بنیادی فولاد کاوه جنوب کیش  (فولاد)گزارش تحلیل بنیادی فولاد مبارکه اصفهان  (مارون)گزارش تحلیل بنیادی پتروشیمی مارون 

1402تیر 

ضریب آهن اسفنجی به شمش 

ه ضریب گندل
به شمش

55%57%59%61%63%65%67%69%71%

18%7,9978,7639,52810,29411,06011,82512,59113,35714,123

19%7,4788,2439,0099,77510,54011,30612,07212,83813,603

20%6,9587,7248,4909,25510,02110,78711,55312,31813,084

21%6,4397,2057,9708,7369,50210,26811,03311,79912,565

22%5,9206,6857,4518,2178,9829,74810,51411,28012,045

23%5,4006,1666,9327,6978,4639,2299,99510,76011,526

24%4,8815,6476,4127,1787,9448,7109,47510,24111,007

25%4,3625,1275,8936,6597,4258,1908,9569,72210,487

26%3,8424,6085,3746,1396,9057,6718,4379,2029,968

27%3,3234,0894,8545,6206,3867,1527,9178,6839,449

28%2,8043,5694,3355,1015,8676,6327,3988,1648,929

(بترانس)گزارش تحلیل بنیادی ایران ترانسفو  (فسبزوار)گزارش تحلیل بنیادی پارس فولاد سبزوار 

www.etavanafarin.ir
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