
 

 

  

 نفت سپاهان

( شسپا)  

 

 شرکت سبدگردان آمیتیس  

 واحد تحلیل  

1401 شهریور  

 



 
 

 19 از  1 صفحه

 نفت سپاهان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 19 از  2 صفحه

 نفت سپاهان

 

 مقدمه 

  نیاز روغن ب  یا  هیلا  جاد ی)ا  یو اصطکاک سطوح متحرک در تماس با هم، از روانکار  شیاز سا  یریبه منظور جلوگ

 .شودیمختلف( استفاده م  ی قسمت ها

  ی صنعت  یندهایاز فرآ ی اریبس  ،ی روانکار  یها ستمیقابل انکار است. بدون س  ریمهم و غ  ی در صنعت بخش ی روان کار

  عتریسر  ار ی بس  یو نگهدار  ریبه تعم   از ی ن  یشوند و به طور کل   ی از حد فرسوده م  ش یب  یدر اثر اصطکاک، گرما   ی دیو تول

بر    یو به طور کل   دهندیم   شیرا افزا  دی دارند، زمان توقف تول  از یمداوم ن  یو نگهدار  ر یکه به تعم  یآلات نیماش  دارند.

طول عمر قطعات    شیانجام شود، باعث افزا  حی به طور مرتب و صح  ات یاگر عمل   .گذارندیم  ی منف   ریتأث  یتجار  یوربهره 

مصرف را دارا بوده و    ن یشتریروانکارها ب  نیموتورها در بروغن  شود.  یم   رات یتعم  یها   نه یو دستگاه ها و کاهش هز

 اند.% از بازار روانکارها را به خود اختصاص داده۶۰از  شیب

  ه،یروغن پا  دیتول  ی. براشودیاستفاده م   ازیموردن  یو مواد افزودن  یبه عنوان ماده اصل   ه یروانکارها از روغن پا دیدر تول  

به شکل روغن    یو پس از مراحل  ی دارینفت خر  یهاشگاهی پالا  قیاست که از طر  ازیبه نام لوبکات مورد ن  یا   هیماده اول 

 . ردیگ  یمورد استفاده قرار م  یی و روغن نها  هیپا

و تمام پالایشگاه های ایران توانایی    مازوت است  دیتول  لینفت در ذ  شیمشتقات مرحله پالا   نیتر  یاز اصل  یکی لوبکات  

 تولید آن را دارند.

پالا   ن یا  ران،یادر شامل  ا  شگاهیصنعت  نفت  نفت   رانولیشامل  و    )شرانول(،  )شسپا(  سپاهان  نفت  )شبهرن(،  بهران 

 و روانکار مشغول هستند. یمحصولات جانب  دیپارس )شنفت( است که به تولنفت
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 فرآیند تولید 

محصولات  میلیون تن آن به    1.1به روانکاران صنعت داده می شود.حدود  میلیون تن لوبکات از پالایشگاه ها    2.2حدود  

میلیون تن است به روغن پایه تبدیل می شود.حدود    1.1فرعی )اکسترکت،اسلک واکس،پارافین و...( تبدیل و مابقی که  

هزار تن نیز به   1۰۰هزار تن به صورت مستقیم صادر و    37۰به محصولات نهایی و  توسط روانکارن    هزار تن  ۶۰۰

  شرکت های بلندینگ داده می شود.

بلندین را  شرکت های  پایه  روغن  اصلی  از شرکت های  روانکار هستند،که  گ معمولا زیرمجموعه های شرکت های 

 می فروشند. را تولید و خریداری و با افزودن افزودنی های مناسب روغن نهایی

 

 

 

 

بالا ممکن است   یبالا آن است.چراکه در دماها یو خورندگ ت یقدرت حلال یحلقو  ی ها ک ی آرومات یعلت جداساز

 است. ن ییپا  یآن در دماها یاسلاک واکس حالت جامد ی برود و علت جداساز نیاز ب یروانکار  ت یذوب شده و خاص

 

 

خرید لوبکات از 
پالایشگاه

جداسازی آروماتیک 
های حلقوی

آیزروسایکلرافینیت

روغن پایه

اکستراکت

 افزودنی

 روغن نهایی 
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 انواع محصولات 

 مصرف  محصول

 در تولید انواع روانکار  روغن پایه 

 خودرو و صنایع دیگر بنزینی،دیزلی،صنعتی و ...()روغن پایه،روغن موتورهای انواع روانکار

 و بهداشتی  صنایع آرایشی،دارویی )پارافین( پارافین وکس

 صنایع لاستیک سازی اکسترکت)روغن فرآیندی( 

 گرید عیصنا و وصنایع خودر ضدیخ) سیال خنک کننده( 

 محافظت از قطعات گریس

 

 

 جایگاه صنعت روانکاری در جهان 

 

 

 

درصد، و کمترین میزان    1، سهم صنعت روانکار از فرآورده های نفتی پالایشگاهی حدود  2۰19براساس اطلاعات سال  

از نفت خام پالایشگاهی نداشته    یزناچ  سهمی   میرود صنعت روانکار  انتظار  2۰4۰مصرف را دارا می باشد. و در سال  

 باشد.
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درصد روبه   9۰از  شیب ی در جهان با تقاضا  3و  2، 1شود که نوع  ی م  می در جهان به پنج دسته تقس ه یپا ی روغن ها

  .رو است

  دیها در تول نوع روغن  ن ی. اندیگوی( مBSاستاک )  تیبرا  ا ی(  SNرا روغن بدون حلال )  1گروه    ی هیمعمولا روغن پا

 ندارند.  یاما معمولا افزودن شوند،یروانکار استفاده م  یها یروانکارها و افزودن

روغن    نیتراست که ارزان  لیدل  نی. به هم شودیم  هیساده، تصف  شیپالا  ند یفرا  ک یبا   1 گروه  ی هیپا  یهاروغنحلال  

 در بازار هستند.  

  یهیپا ی ها. روغنام می شودانج 3 و 2 گروه ش یپالا ند یفرا  ایندر .می شوند ل یتکم ی ندیتحت فرا 1 پایه   یهاروغن

 .دارند 1 گروه یهیپا ی هانسبت به روغن یبالاتر متی تر و ق شفاف، رنگ 2 گروه

   .شوندیم شی پالا 2گروه   یهیپا  ی هااز روغن  شتری ب 3گروه  ی هیپا یهاروغن

 

 

 

 

 با قطعات کمتر، یدیبریو ه یبرق ی خودروها دی تول و د یجد یها  یبه واسطه استفاده از تکنولوژ یجهان  ی در بازار ها

رو    به  با کاهش تقاضا رو  هیمصرف روغن پاو    رو به کاهش  1گروه    یهیپا   یهاروغن  کننده دیتول  یها شگاهیتعداد پالا

  .، بالاتر استآن هابه سمت    ی جهان  یبرخوردارند و تقاضا  یبالاتر  د یو گر  ت یف ی نوع بالاتر از ک  یهاروغن  خواهد بود.

  یبا ارتقا   د یماندن در صحنه رقابت با  یکنند که برا  یم   دیرا تول   1نوع    هیروغن پا  دکنندگانیاز تول  ی اریبس   رانیدر ا

 بالاتر باشند.  د یخود به سمت روغن با گر یواحدها

 دلار است.  اردیلیم  13۰تن با ارزش  ونیلیم 44روانکار حدود  ی حجم بازار جهان

  4۰از  2۰2۶شود تا سال  یم  ین یب ش یدلار بود و پ اردی لیم  33از  شیب 2۰19در سال  ه یپا  روغن ی ارزش بازار جهان

مورد استفاده در   یروان کننده ها یتقاضا برا شیافزا ل یبازار به دل نیرود رشد ا یدلار فراتر رود. انتظار م   اردیلیم

 خودرو در سراسر جهان باشد. 
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https://dataintelo.com/report/base-oil-market 

و گروه   2گروه  ه یپا یروزافزون روغن ها  رش یپذ ،یبالا در صنعت خودروساز  اری با ع  یاستفاده روزافزون از روغن ها

رشد بخش   یمختلف برا ی توسط شرکت ها ی گذار  هیسطح سرما شیدر سراسر جهان، افزا عیشدن سر ی ، صنعت3

- 2۰2۰ ین یب ش یرا در دوره پ ه یپا روغن که احتمالاً رشد بازار   یاست. عوامل رگذاریاز جمله موارد مهم و تاث  یصنعت 

نوظهور  ی در حال توسعه و بازارها ی از اقتصادها یکاربرد  یبرنامه ها ش یافزا گر،ید ی کند. از سو  یم تیتقو 2۰27

که فرصت   ع یگاز به ما  یفناور   رشیو پذ ی اهیاز منابع گ  ی ستی بر ز ینسبت به نفت مبتن  حات ی ترج شیهمراه با افزا

 شود.  ی فوق م  ین یب شی دوره پ در  ه یرا به همراه خواهد داشت که منجر به رشد بازار روغن پا ی ادی ز اریبس یها

 جهان در  بزرگترین شرکت های تولیدکننده 

 نام شرکت مکان شرکت

the Netherlands Shell International B.V . 
China China National Petroleum Corporation 

U.S . Chevron Corporation 
U.S . Exxon Mobil Corporation 
U.S . Phillips 66  Company 

Germany FUCHS PETROLUB SE 
Germany Klüber Lubrication München SE & Co. KG 

Brazil Petróleo Brasileiro S.A. 
U.K . BP P.L.C . 
U.S . Valvoline, Inc . 

 

 این صنعت در بزرگی و بیشتر شرکت هامی باشد در کشور هلند شل  شرکت جهان در   تولید کنندهبزرگترین 

 کشور آمریکا مشغول به فعالیت هستند.در  درجهان 

27/40%

36/20%

18/70%

9/80%

8/00%

2019سال 

1نوع  2نوع  3نوع  4نوع  5نوع 

27/10%

35/70%

19/10%

9/90%

8/20%

2027سال 

1نوع  2نوع  3نوع  4نوع  5نوع 
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 جایگاه ایران در صنعت 

فعال است که    بهراننفت     پارس ونفت  رانول،ی، انفت سپاهانمحصولات روانکار شامل    دیتول  شگاهیچهار پالا  رانیدر ا

هزار    4۰به طور کلی حدود  این شرکت ها  .  به فروش می رسد  ،یالملل نیو ب  یداخل  ی ها در بازارها  محصولات آن

تومان متعلق به شرکت نفت  هزار میلیارد    13درصد آن معادل    33درآمد داشته اند که    14۰۰میلیارد تومان در سال  

در سال گذشته نیز مبلغ فروش شسپا  از کل ارزش فروش را دارد.  درصد  28سپاهان است.بعد از آن شرکت نفت بهران  

 نسبت به سایر شرکت های این بالاتر صنعت بوده است.  

   14.4و  فروش نفت پارس  درصد   2۰،درصد فروش نفت بهران    21.9درصد فروش نفت سپاهان،    43.5،   14۰۰در سال  

ا نفت  فروش  از  بوده است که  لرانویدرصد  تاث   محوریدهنده صادرات نشان  صادراتی  و  نفت سپاهان    ر یبودن شرکت 

 و نرخ ارز است. یجهان ی هامتی شرکت از ق  نیگرفتن ا

  شیدر جهان از پالا  یمصرف  ه یپاروغن  شتریاست. ب  هی پاروغن  یروانکارها از لحاظ حجم   دهنده لیجزء تشک  نیترمهم

 . رودیاز صنعت نفت به شمار م   ی روانکار بخشصنعت    لیدل  نیبه هم  د،یآیخام به دست م نفت

تامین می  خوراک خود )لوبکات( را از این پالایشگاه  پالایشگاه نفت اصفهان، به دلیل نزدیکی به  شرکت نفت سپاهان 

شرکت های نفت بهران و نفت ایرانول و نفت  کند و این موضوع مزیت مهمی برای نفت سپاهان محسوب می شود.

 تامین می کنند. پالایشگاه سایر پارس از 

درصد آن از طریق پالایشگاه های داخلی    95تا    85میلیون لیتر است که حدود    ۶۰۰مصرف سالانه روغن موتور کشور

 درصد را صادرات نمود. 3۰در صورت آگاهی در خصوص مصرف بهینه می توان حدود   شود.تامین می 

  15سهم  صادراتی کمی حدود  به علت تحریم و مهم تر از آن عدم برند سازی محصولات در بازار های جهانی، ایران 

 ست. پاکستان و... ا افغانستان،  عراق، رینظ  ه یهمساکشورهای  درصد به
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 (   یزل یو د ی نیانواع روغن موتور )بنز عیو توز دیتول

 ماهه 12سهم از تولید  1400ماهه  12توزیع  1399ماهه  12توزیع  ماهه 12سهم از تولید  1400ماهه  12تولید  1399ماهه  12تولید  نام شرکت

 %4۰ 194,25۰ 198,335 %4۰ 193,959 195,4۶5 بهران 

 %27 129,812 11۶,297 %2۶ 12۶,3۰7 11۶,57۶ سپاهان 

 %18 88,523 88,5۰5 %19 91,4۶۰ 8۶,152 ایرانول 

 %15 75,183 75,981 %15 75,۰39 75,359 پارس 

 %1۰۰ 487,7۶7 479,118 %1۰۰ 48۶,7۶5 473,552 جمع 

 

درصد سهم تولید   4۰تن تولید داشته است که هزار  19۰بالغ بر  14۰۰، نفت بهران در سال داده های بالااس براس

د بازار را  صدر 4۰تن بوده که  رهزا 194هم چنین میزان توزیع ماهه بازار روانکار را به خود اختصاص داده است. 12

 در اختیار داشته است.

 اند.  داشته   سهم درتولید  درصد 15 و پارس  درصد  19، ایرانول درصد  2۶نفت سپاهان 

 

 هم گروه در صنعت روانکار  یشرکت ها

 سهامدار عمده ارزش بازار)میلیارد تومان(  تعداد سهام) میلیارد(   شرکت های هم گروه

 پتروشیمی تابان فردا  17۰۰۰ 5۶ شسپا 

 بنیاد مستضعفان   1۶8۰۰ 11/95 شبهرن 

 ستاد اجرایی فرمان امام   117۰۰ 1۶/۶9 شنفت 

 تاپیکو)زیر مجموعه شستا(   95۰۰ 2 شرانول 

 

 )تن( روانکار ت اسمی تولیدظرفی شرکت های هم گروه
درصد فروش 

 صادراتی روانکار 

 درصد فروش 

 داخلی روانکار 

متوسط حاشیه سود  

 سال گذشته  5ناخالص در 

 %3۰ %58 %42 459,۰7۰ شسپا 

 %24 %8۰ %2۰ 231,4۰۰ شرانول 

 %31 %1۰۰ %۰ 33۰,۰۰۰ شبهرن 

 %28 %3۶ %۶4 1۶2,۰۰۰ شنفت 

 

 

 



 
 

 19 از  9 صفحه

 نفت سپاهان

 

 نرخ گذاری 

لوبکات سنگین برای تولید روغن  لوبکات به دو دسته تقسیم می شود، لوبکات سبک برای تولید روغن موتور و 

 درصد از بهای تمام شده تولید را شامل می شود.   85موتورهای سنگین به کار برده می شود. و حدود 

 آید.  نرخ لوبکات براساس درصدی از نفت کوره به دست می 

 نرخ لوبکات =  HSFO)1180نرخ نفت کوره فوب خلیج فارس) (*نرخ دلار نیمایی*ضریب تبدیل *1-)درصد تخفیف بورس کالا 

) کیفیت بالای لوبکات نسبت به مازوت(    1.18تا    1.15ضریب تبدیل براساس مرغوبیت لوبکات دریافتی می تواند بین  

 است.  % 5 و درصد تخفیف بورس کالا باشد

تغییر در  و تغییر قیمت نفت موجب    میان نفت و نرخ لوکات وجود دارد   با توجه به فرمول نرخ لوبکات،همبستگی

  حاشیه سود ناخالص این صنعت می شود.

 برای تولید بعضی روغن های پایه از آیزروسایکل استفاده می شود.

 نرخ آزیروسایکل نیز براساس درصدی از لوبکات به دست می آید.

 ضریب تبدیل * نرخ لوبکات  = نرخ آزیروسایکل 

 است. 1.33که ضریب تبدیل آن 

موتور  نرخ   ❖ شود روغن  می  تعیین  صمت  وزارت  دستوری  نرخ  براساس  دیزلی  و  در    بنزینی  بار  آخرین  و 

ان  ردرصد به منظور جب  25افزایش نرخ برای محصولات موتوری بنزینی و دیزلی به میزان    14۰1اردیبهشت  

 و افزایش حاشیه سود محصولات داخلی را موجب می شود. بخشی از هزینه های تولید صادر گردید

 . باشدیم ی دیتول  یروغن ها د یو گر تیف ی فروش روانکارها نشات گرفته از تفاوت در ک  یهانرخ تفاوت در  ❖

 

 

 

 

 

 
1 HSFO (High Sulfur Fuel Oil) 
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 عوامل موثر بر قیمت محصولات

 و فرآورده های نفتی  نفت  جهانی قیمتنوسان  ❖

 نرخ ارز ❖

 صمت نرخ های جهانی و مصوب وزارت  ❖

 حجم تولید تغییر تکنولوژی و ❖

 تنوع محصولات ❖

و در بهای تمام شده محصولات       داردمهم ترین ماده اولیه لوبکات است که تاثیر مستقیمی از قیمت نفت کوره و نفت   

 دارد. نقش مهمی  

تغییرتکنولوژی در  د و  اب ییواحد محصول کاهش م برای هر    ثابت شرکت  ی هانهیاز هز  یبخش   د یحجم تولبا افزایش   

 میزان تقاضا برای محصولات موثر است.

 .ابدی یم شی ها افزاسود شرکت هیحاش ،تر با کیفیت بالاتر و نهایی محصولاتبا تنوع محصولات و تولید 

افزایش نرخ های جهانی در محصولات صادراتی موجب افزایش حاشیه سود و نرخ های مصوب دستوری در صورت  

 ای تمام شده می تواند حاشیه سود را در سطح خوبی نگه دارد. تناسب با افزایش به

درصد از بهای تمام شده محصولات   85حدود تاثیر گذار است.تغییرات نرخ ارز نیز در افزایش سودآوری شرکت ها 

فرآیند  تعیین می شود. افزودنی های به کار برده شده در  رساصلی شرکت براساس نرخ فوب نفت کوره خلیج فا

 تولید روغن نهایی وارداتی است. 
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 نفت سپاهان

 

 معرفی شرکت 

ب  شگاهی پالا  1371در سال   واحدها  یکی   عنوانه  نفت سپاهان  فعال   شگاهی پالا  یاز  به  آغاز  در  که    ،نمود  تیاصفهان 

واحد روغن    1378در سال    دولت،  ونیاز د  ی دولت و به منظور پرداخت بخش  ی ساز  ی خصوص  ی ها  استیس  ی راستا

به  شگاه ی پالا  یساز از آن جدا و  به نفت    1381و در سال  صورت شرکت سهامی خاص ثبت    نفت اصفهان  نام آن 

 . سپاهان تغییر یافت

پذیرفته شده    "شسپا"در گروه فرآورده های نفتی در بازار دوم بورس با نماد   1392شرکت نفت سپاهان در سال  

  همت  17با ارزش بازاری حدود  و    است  صنعت فرآورده های نفتیاز  درصد    4.۰۶  این سهم حدود  در حال حاضر.است

 در حال فعالیت است. میلیارد،  5۶و تعداد سهام 

 

 فعالیت شرکت 

روغتتن پایه،اکستراکت،استتلاک واکس،پتتارافین  محصتتولات پایتته شتتامل فعالیتتت اصتتلی شتترکت تولیتتد و توزیتتع

انتتواع روغتتن هتتای اعتتم از  فتترآورده هتتای روانکتتاریکتته شتتامل  از محصتتولات نهتتایی واکتتس و طیتتف گستتترده ای

گتتریس و ضتتد یتت  و هتتم چنتتین  ختتودرو، روانکارهتتای صتتنعتی دنتتده موتتتوری بنزینی،دیزلی،گازستتوز،روغن هتتای

 .می باشد

هزار تن می باشد که    35۰هزار تن و محصولات جانبی حدود    4۶۰انواع روانکارها حدود  سالانه تولید    اسمی  ظرفیت

  میزان فروشاز    نفت سپاهان سهم شرکت  است.ظرفیت اسمی    درصد   9۰به طور میانگین حدود  تولید  ظرفیت عملی

 در میان روانکارهای صنعت بوده است. درصد به عنوان بالاترین درصد  33حدود  14۰۰سال در 

به عنوان    ی صادرات   یخود در بازار ها   ه یو فروش محصولات روغن پا  د یتول  ی با توجه به حجم بالا  نفت سپاهان   شرکت

ت  دای تولسایر  گردد.    یمحسوب م   انهی و روغن موتور در خاورم  هیکنندگان روغن پا   دی تول  ن یتر  شرفته ی و پ  نیبزرگتر

   . شود  یصادر ماز کشور    به خارج  نیز نیو پاراف  ی نفت ی، اکسترکت ، واکس ها  هیروغن پا نظیر مازاد بر مصرف داخل

به عنوان بزرگترین شرکت پخش محصولات روانکار موتوری    درصدی   99با مالکیت حدود    شرکت کیمیا اسپیدی قشم 

شرکت    یهارمجموعهیز   از .  ضدی  و..  تولید روغن موتور،  درصدی  97مالکیت حدود    با   زیتبر  ی می شرکت اوجان شو  

 گردند.   یبه بازار عرضه م و مگلوب ی دیو محصولات شرکت نفت سپاهان با برند اسپ هستند نفت سپاهان 
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 نفت سپاهان

 

 سهامداران شرکت 

 

سهامدار عمده شرکت نفت سپاهان، شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا متعلق به صندوق بازنشستگی صنعت نفت  

 . است

 

 ویژگی ها و مزیت های رقابتی 

 پالایشگاه نفت اصفهان )به جهت تامین آسان ماده اولیه لوبکات( نزدیکی به   ❖

 فروش صادراتی بالا و توان ارزآوری بالا  ❖

 دارا بودن بزرگترین شرکت پخش مویرگی روغن موتور درکشور ❖

 توان ذخیره سازی مواد در مراحل مختلف تولد  ❖

 

 

 

 

 

 

 

 

 

گروه پتروشیمی تابان فردا

69%

پالایش نفت اصفهان

17%

صندوق بازنشستگی کشوری

3%

سایر سهامداران

11%
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 نفت سپاهان

 

 شرکت  یها  سکیر

  شگاهیکشور مخصوصا پالا   یها  شگاهی لوبکات است که از پالا  ای  یمحصولات شرکت برش نفت  دی تول  هیماده اول ❖

مشکلات ناشی  ها به واسطه    شگاهیپالا  د یعدم تول  شود.  ی م   نیتام   )تامین کننده شبه انحصاری(   نفت اصفهان 

و هم چنین محدودیت های ناشی از کیفیت و    د یموجب کاهش در تول  یا   دوره  راتیتعماز کمبود آب و  

 . شود یشرکت م  از سایر پالایشگاه ها حجم خوراک دریافتی

تول  ی جهان  ی در بازار ها ❖   ی خودروها  ی با قطعات کمتر،تقاضا برا  یدی بریو ه   ی برق   ی خودروها  دیبه واسطه 

  تیف ی با ک  یبه روغن موتورها  ازیخودروها ن  ت یف ی ک  شیبا افزا  نی. هم چنابدی  یکاهش م  یو روانکار  یزلید

 .ابدی  یکاهش م  1نوع  ی روغن ها یبازار تقاضا برا نیشود.بنابرا  ی ( احساس م3و  2بالاتر )نوع 

برای شرکت های روانکار که بخش    ،14۰1طبق بودجه    ی فروش محصولات صادرات  یبرا  ات ی نرخ مال  بیتصو ❖

کا موجب  است،  درآمدهایشان صادراتی  از  محصولات صادرات   هی حاشهش  زیادی  پا  یسود  روغن               ه یمانند 

 در این صورت شرکت های روانکار بیشتر فروش خود را در بازار داخل انجام می دهند.  .شود یم

 

 

 طرح توسعه شرکت 

دارد و در جهت بهبود هر سه نوع  شیهم گروه ها ه ینسبت به بق  یتوسعه بالاتر ینفت سپاهان طرح ها ❖

 .توسعه دارد  یرا برا یی( خود طرح هاهیمحصول )اکسترکت،اسلاک وکس و روغن پا

 است.  1از گروه  تیفیبا ک  هیاز روغن پا 3و   2روغن گروه  دی پروژه احداث واحد تول ❖

به جهت   یلاترشود که ارزش افزوده با لیواکس تبد ن یقرار است اسلاک واکس به  پاراف   FRWپروژه  یط ❖

 نرخ فروش بالاتر دارد.

کابل و...   ن،روکشیماش ریو تا کی )اکسترکت(  در ساخت لاست  ندیقرار است روغن فرآ   TDAEپروژه  یط ❖

  ست یز ط یبه مح یکمتر ب یدارد و هم آس یسود بالاتر  هیشود که هم حاش  لیتبد TDAEبه  DAEاز نوع 

 دهد. یم

  ی صادرات انهیپا  جاد ی بندرعباس ا ییدرجایدر بندر شه  ینفت  ی فراورده ها یبه منظورساخت و مخازن نگهدار ❖

 در دستور کار است.
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   تحلیل بنیادی شسپا 
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 نفت سپاهان

 

تواند   ی م  یبه خوب  یدر بازار داخل و هم در بازار صادرات   ید یشرکت نفت سپاهان با توجه به محصولات متنوع تول

را    هیبالاتر باشد روغن پا  یجهان  متیکه ق  زمانی  ،یو داخل  یجهان   یها  متیفروش خود را کنترل کند. با توجه به ق 

 دهد.  یو فروش خود را در داخل انجام م  لیتبد ییروغن نها هرا ب هیبالاتر باشد روغن پا  ی نرخ داخل زمانیصادر و 
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 نفت سپاهان

 

که این نشان دهنده نرخ بالاتر   بیشتر از مصرف داخل است. هیروغن پا همان طور که مشخص است سهم صادرات

 است. و کسب حاشیه سود بالاتر صادرات برای این محصول

 سهم بیشتری از صادرات را داراست. شرکت نفت سپاهان در میان شرکت های هم گروه خود 

 بهای تمام شده 
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 سود هر سهم  ین یب شیپ

 1401سال  مفروضات  

 51۰ )تن به دلار(  فارس  جینفت کوره فوب خل

 28۰۰۰۰  نرخ دلار 

   15۶,۰۰9,۰۰۰ بر ریال(   )تن  نرخ لوبکات

   2۰2,811,7۰۰ )تن بر ریال(   آیزروسایکلنرخ  

 

 شرح
ماهه منتهی به 12 

1398 

ماهه منتهی به 12 

1399 

ماهه منتهی به 12 

1400 

سه ماهه اول سال  

1401 

ماهه  9کارشناسی 

 پایانی 
 1401کارشناسی سال 

  198,706,631  153,500,301  45,206,330  131,977,460  71,803,812  47,358,995 درآمدهای عملیاتی 

 (139,413,760) (107,315,771) (32,097,989) (96,356,372) (51,460,357) (36,139,507) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

  59,292,871  46,184,530  13,108,341  35,621,088  20,343,455  11,219,488 سود )زیان( ناخالص 

 (8,362,966) (6,372,232) (1,990,734) (5,541,215) (4,113,188) (2,573,270) هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه 

  383,307  627,472 (244,165)  522,893 (317,926)  628,141 خالص سایر درآمدها  و هزینه ها

  51,313,212  40,439,770  10,873,442  30,602,766  15,912,341  9,274,359 سود )زیان( عملیاتی 

  0  0  0  0  0  0 هاى مالى  هزینه 

  1,648,216  1,236,162  412,054  4,497,744  1,809,764  1,016,571 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه 

  52,961,428  41,675,932  11,285,496  35,100,510  17,722,105  10,290,930 سود )زیان(  قبل از مالیات  

 (2,121,954)  0 (2,121,954) (840,604) (827,559) (620,030) مالیات

  50,839,474  41,675,932  9,163,542  34,259,906  16,894,546  9,670,900 سود )زیان( خالص  

  908  744  164  612  302  1,018 ریال   –سود )زیان( خالص هر سهم

  56,000,000  56,000,000  56,000,000  56,000,000  56,000,000  9,500,000 سرمایه 

  908  744  164  612  302  173 سود هر سهم بر پایه سرمایه جدید  

 

  91 یکه در محدوده  14۰1سال  یباشد که با سود برآورد ی تومان م 31۰ حدود  سپاهان نفت سهم  یتابلو مت یق 

 باشد.     یم  3.4آن برابر  p/eباشد  ی تومان م
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 تکنیکال شسپا 

 
 باشد.( تومان می275-255( و محدوده حمایتی مهم سهم در )335-31۰محدوده مقاومتی مهم سهم در  ) ❖

 تومان خواهد بود.  475و    4۰۰ی  هامتیقتومان اهداف صعودی سهم    34۰در صورت تثبیت قیمت بالای   ❖

 

 

 

 

 

 

 

 

  و پیشنهادی برای خرید یا فروش   گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و محتوای این گزارش نمی تواند به عنوان ارائه راه حل سرمایه گذاری ❖

 .  تلقی گردد


