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1- مقدمه
گروه تولیدی مهرام در سال ۱۳۴۹ تاسیس شد و به بهره‌برداری رسید. تنوع تولیدات در ابتدا به شش نوع محصول خلاصه می‌شد که در میان آن‌ها سس مایونز توانست جایگاه ارزنده‌ای را در کشور به دست آورد. مهرام به ‌مرور زمان و طی سالیان طولانی فعالیت، سبد کالایی خود را گسترده‌تر کرده و تعداد محصولات تولیدشده در مهرام هم ‌اکنون بالغ بر ۷۲ نوع است که در گروه سس‌های سرد شامل انواع مایونز و سس‌های سالاد، گروه سس‌های گرم شامل انواع کچاپ ساده و تند، ترشیجات، چاشنی‌جات، مرباجات و کنسروهای غیرگوشتی قرار می‌گیرند.
2- عملکرد 
محصولات شرکت به چهار گروه اصلی رب، سس، سرکه و محصولات بازرگانی تقسیم می شود که عمده آن را گروه سس تشکیل می دهد. شرکت در سال 1400، حدود 1150 میلیارد تومان فروش انواع محصولات داشته که حدود 3/2 میلیارد تومان آن صادراتی بوده است. همچنین شرکت در بهار 1401 حدود 376 میلیارد تومان فروش داشته که نسبت به بهار سال گذشته رشد حدود 100 درصدی داشته است. 

3-  سهامداران
[bookmark: _GoBack]حدود 48 درصد سهام شرکت در اختیار سهامداران حقیقی درصدی، حدود 2/19 درصد در اختیار 7 شرکت حقوقی و مابقی نیز در اختیار سایر سهامداران است.
4- نرخ فروش
نرخ گذاری محصولات توسط سازمان حمایت و براساس هزینه های تولید انجام می شود که اخیرا نیز با حذف ارز دولتی و رشد بهای تمام شده محصولات، شرکت اقدام به افشای نرخ های جدید کرد که اثر آن به وضوح در گزارش تیر ماه شرکت مشخص است.

5- مفروضات و توضیحات
· میزان تولید فروش بر اساس میانگینی از عملکرد سال های گذشته، گزارشات ماهانه و پیش بینی شرکت انجام شده است.
· تورم و رشدِ دستمزد 40 درصد
· با توجه به اینکه افزاش نرخ ها بطور کامل در تیر ماه اعمال نشده است  فرض شده برای 8 ماهه باقیمانده از سال شرکت 10 درصد بالاتر از نرخ های تیر ماه اقدام به فروش کند.
· با توجه به عدم افشای دقیق مواد مصرفی شرکت برای پیش بینی بهای تمام شده از نسبت های تاریخی (همچنین تاثیر حذف ارز دولتی بر رشد بهای تمام شده نیز لحاظ شده است)استفاده شده است.
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صورت سود وزیان  99سال مالی  1400سال مالی  1401بهار  1401کارشناسی 

فروش 7,921,229 11,472,840 3,765,543 21,699,337

بهای تمام شده  -6,269,099 -8,865,425 -2,867,408 -16,925,483

ناخالص )زیان(سود  1,652,130 2,607,415 898,135 4,773,854

هزینه های عمومی اداری -757,416 -1,270,080 -417,439 -1,714,608

خالص سایر عملیاتی 23,205 0 39,737

عملیاتی )زیان(سود  917,919 1,337,335 480,696 3,098,983

هزینه های مالی -109,322 -282,858 -172,688 -534,988

خالص سایر غیرعملیاتی 197,254 48,985 20,601 76,224

سود  خالص قبل از مالیات 1,005,851 1,103,462 328,609 2,640,219

مالیات -166,283 -93,414 -59,150 -632,035

خالص )زیان(سود  839,568 1,010,048 269,459 2,008,184

سود هر سهم 840 1,010 269 2,008

سرمایه 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000

حاشیه سود ناخالص 21% 23% 24% 22%

حاشیه سود خالص 11% 9% 7% 9%
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 10390 مرداد 15قیمت سهم در تاریخ 

ریال

EPS fwP/E fw

1401سال مالی  2,008 5.2
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2,008

19% 20% 21% 22% 23% 24% 25% 26%

25,000 488 653 817 982 1,146 1,310 1,475 1,639

27,000 662 837 1,012 1,187 1,362 1,537 1,712 1,887

29,000 836 1,021 1,207 1,392 1,578 1,763 1,949 2,134

31,000 1,010 1,206 1,402 1,598 1,793 1,989 2,185 2,381

33,000 1,183 1,390 1,596 1,803 2,009 2,216 2,422 2,629

35,000 1,357 1,574 1,791 2,008 2,225 2,442 2,659 2,876

37,000 1,531 1,759 1,986 2,214 2,441 2,669 2,896 3,124

39,000 1,705 1,943 2,181 2,419 2,657 2,895 3,133 3,371

41,000 1,879 2,127 2,376 2,624 2,873 3,121 3,370 3,618
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تحلیل  حساسیت سود هر 
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نام شرکت گروه تولیدی مهرام

نماد غمهرا

سال تاسیس 1349

میلیارد-  تعداد سهام  1

eps ttm

1,169

پی بر ای سهم 8.9

پی بر ای گروه 9.9

)م  ت(سرمایه  100

)م ت(ارزش بازار  1,000

سال مالی اسفند

اطلاعات کلی شرکت
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