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1- مقدمه
این مجموعه در سال ۱۳۴۸ تأسیس , واحد اول آن در سال ۱۳۵۲ با ظرفیت اسمی ۳۵۰۰ تن کلینکر در روز و واحد دوم با ظرفیت اسمی ۴۰۰۰ تن کلینکر در روز در سال ۱۳۵۸ به بهره برداری رسید. در نیمه دوم سال ۱۳۸۸ واحد اول با ظرفیت اسمی روزانه ۸۵۰۰ تن در روز بهینه سازی گردید.لذا این شرکت در حال حاضر با توان تحویل روزانه بیش از ۱۳۰۰۰ تن سیمان ، در زمره بزرگترین کارخانجات سیمان کشور بشمار می آید. شرکت سیمان آبیک به منظور برآورده نمودن نیاز بازار و نیز افزایش توان تولید سیمان در منطقه و کشور و صادرات به کشورهای مختلف اقدام به بهینه سازی و ارتقاء تکنولوژی خط ۱ و ۲ نموده است .طرح افزایش ظرفیت خط ۱ به عنوان بزرگترین طرح افزایش ظرفیت سیمان در ایران و جهان از ظرفیت پایه ۳۵۰۰ تن در روز به ظرفیت نهایی ۸۵۰۰ تن در روز در نیمه دوم سال ۱۳۸۸ به بهره برداری رسید. همچنین با اجرای فاز دوم بهینه سازی ، این شرکت در آینده نزدیک با توان تولید ۱۶۵۰۰ تن در روز کلینکر و بیش از ۱۷۵۰۰ تن سیمان در روز، بزرگترین شرکت تولید سیمان در ایران و خاورمیانه خواهد بود
2-  تولید و فروش
شرکت در سال 1400، حدود 6/2 میلیون تن سیمان فله و پاکتی تولید و فروش داشته است. عمده فروش  شرکت داخلی و بخش کوچکی نیز مربوط به صادرات سیمان فله و کلینکر بوده است. درآمد حاصل از فروش شرکت در سال 1400 حدود 1200 میلیارد تومان بوده که نسبت سال 99 رشد 45 درصدی داشته که ناشی افزایش نرخ های فروش بوده است.

3-  سهامداران
 سهامدار عمده سیمان آبیک شرکت سیمان فارس و خوزستان (سفارس)  با مالکیت 73 درصدی می باشد که حدود 16/2 میلیارد سهم را نیز در اختیار دارد. همچنین حدود 9 درصد از سهام شرکت نیز در اختیار صندوق بازارگردانی می باشد و باقی سهام شرکت نیز در اختیار سهامداران خرد است.
4- نرخ فروش
نرخ فروش محصولات از طریق بورس کالا، بر مبنای قیمت پایه و مکانیزم عرضه و تقاضا تعیین می شود به طوری که رقابت بیشتر قیمت های پایه را نیز در سطوح بالاتر تثبیت می کند. در فصول سرد سال به دلیل قطعی گاز و در فصول گرم به دلیل قطعی برق، تولید شرکت های سیمانی با کاهش مواجه شده که نهایتا منجر افزایش رقابت در بورس کالا و رشد قیمت می شود. تقریبا از اسفند ماه به دلیل از سرگیری ساخت و ساز و افزایش تقاضا برای سیمان، رقابت در بورس کالا داغ تر می شود و از اواخر بهار تا اواخر تابستان از یک طرف به علت افزایش تقاضا ناشی از رشد ساخت و ساز و از طرف دیگر به علت قطعی برق صنایع و کاهش عرضه سیمان، این رقابت در بورس کالا به اوج خود می رسد. همچنین با توجه مستهلک بودن کارخانه های سیمانی کشور و عدم سرمایه گذاری در این حوزه شاهد  افزایش روز افزون مصرف سیمان و پیشی گرفتن تقاضا نسبت به عرضه خواهیم بود لذا با مورد توجه قراردادن این موضوع از یک طرف و از طرف دیگر بالا بودن قیمت سیمان در کشور های همسایه، می توان گفت رشد قیمت سیمان با توجه به  سهم پایین در ساخت و ساز درگذر زمان اجتناب ناپذیر است.


5- مفروضات و توضیحات
· تولید و فروش در دو سناریو: سناریو اول، 8/2 میلیون تنی (بر اساس میانگین دو سال اخیر) و سناریو دوم 2/3 میلیون تنی ( براساس پیش بینی شرکت)
· تورم و رشدِ دستمزد 40 درصد
· نرخ برق 180تومان
· نرخ گاز سوخت 500 تومان (سقف قیمت) معادل 10% نرخ خوراک + ارزش افزوده
· دلار نیما 27 هزار تومان 
· برای سال مالی 1401 میانگین نرخ سیمان فله تنی 650 هزار تومان، سیمان پاکتی 750 هزار تومان، کلینکر صادراتی 21 دلار وسیمان فله صادراتی 23 دلار فرض شده است.
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11070 مرداد 11قیمت سهم در تاریخ 

EPS fwP/E fw

سناریو اول - 1401سال مالی  2,355 4.7

سناریو  دوم - 1401سال مالی  2,915 3.8
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صورت سود وزیان 99سال مالی  1400سال مالی  1401پیش بینی 

فروش 8,444,117 12,156,740 20,245,562

بهای تمام شده -4,340,906 -6,468,557 -10,309,902

ناخالص )زیان(سود  4,103,211 5,688,183 9,935,660

اداری, هزینه های عمومی -950,001 -1,330,001 -1,795,502

خالص  عملیاتی 114,206 75,331 -1,424

سود عملیاتی 3,267,416 4,433,513 8,138,734

هزینه های مالی -221,345 -133,030 -221,544

 سایر غیرعملیاتی 212,975 560,584 210,859

سودخالص قبل از مالیات 3,259,046 4,861,067 8,128,048

مالیات -445,825 -629,422 -1,158,765

خالص )زیان(سود  2,813,221 4,231,645 6,969,283

سود هر سهم  951 1,430 2,355

سرمایه 2,959,301 2,959,301 2,959,301

حاشیه سود ناخالص 49% 47% 49%

حاشیه سود خالص 33% 35% 34%
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2,355

6,500,000 7,000,000 7,500,000 8,000,000 8,500,000 9,000,000 9,500,000 10,000,000

5,000,000 1,580 1,744 1,909 2,073 2,238 2,403 2,567 2,732

5,500,000 1,728 1,893 2,057 2,222 2,387 2,551 2,716 2,881

6,000,000 1,877 2,042 2,206 2,371 2,535 2,700 2,865 3,029

6,500,000 2,026 2,190 2,355 2,520 2,684 2,849 3,013 3,178

7,000,000 2,175 2,339 2,504 2,668 2,833 2,998 3,162 3,327

7,500,000 2,323 2,488 2,653 2,817 2,982 3,146 3,311 3,476

8,000,000 2,472 2,637 2,801 2,966 3,131 3,295 3,460 3,624

8,500,000 2,621 2,786 2,950 3,115 3,279 3,444 3,609 3,773

9,000,000 2,770 2,934 3,099 3,264 3,428 3,593 3,757 3,922

9,500,000 2,918 3,083 3,248 3,412 3,577 3,742 3,906 4,071

10,000,000 3,067 3,232 3,396 3,561 3,726 3,890 4,055 4,219

ریال- تن - سیمان پاکتی  سناریو اول

تن ریال

- 

سیمان فله 
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2,915

6,500,000 7,000,000 7,500,000 8,000,000 8,500,000 9,000,000 9,500,000 10,000,000

5,000,000 2,029 2,217 2,405 2,593 2,781 2,969 3,157 3,345

5,500,000 2,199 2,387 2,575 2,763 2,951 3,139 3,327 3,515

6,000,000 2,369 2,557 2,745 2,933 3,121 3,309 3,497 3,686

6,500,000 2,539 2,727 2,915 3,103 3,291 3,479 3,667 3,856

7,000,000 2,709 2,897 3,085 3,273 3,461 3,649 3,837 4,026

7,500,000 2,879 3,067 3,255 3,443 3,631 3,819 4,007 4,196

8,000,000 3,049 3,237 3,425 3,613 3,801 3,989 4,178 4,366

8,500,000 3,219 3,407 3,595 3,783 3,971 4,159 4,348 4,536

9,000,000 3,389 3,577 3,765 3,953 4,141 4,329 4,518 4,706

9,500,000 3,559 3,747 3,935 4,123 4,311 4,500 4,688 4,876

10,000,000 3,729 3,917 4,105 4,293 4,481 4,670 4,858 5,046

ریال- تن - سیمان پاکتی  سناریو دوم

تن ریال

- 

سیمان فله 
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گروه مالی اقتصاد بیدار

تحلیلگر، مجتبی رضایتی
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نام شرکت سیمان آبیک

نماد سآبیک

سال تاسیس 1348

میلیارد-  تعداد سهام  2/959

eps ttm

1,726

پی بر ای سهم 6.4

پی بر ای گروه 6.6

)م  ت(سرمایه  295.9

)م ت(ارزش بازار  3,200

سال مالی اسفند

اطلاعات کلی شرکت
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