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  مقدمه  -1

پخش آغاز و در مرداد ماه  بنگاه خیریه دارو با عنوان  1334خش فعالیت خود را از سال پمجموعه دارو 
تبدیل گردید. در آن مقطع، شرکت توزیع داروپخش  سهامی داروپخش    با تغییر نام به شرکت  1359سال  

فروش نامیده شد. در ادامه روند رشد و شکوفایی شرکت هاي   کنونی نیز به عنوان سازمان توزیع و
داروپخش )سهامی عام(، این    با منفک شدن واحدهاي تابعه شرکت  1375/   12/   28مجموعه در تاریخ  

توزیع داروپخش در گذر زمان از   شـرکت .رسید در تهران به ثبت سازمان به صورت شرکتی مستقل، 
فعالیت    .واحد توزیع و فروش یک بنگاه خیریه به شرکتی با ویژگی هاي خاص امروز تبدیل شده است

قیمت فروش محصولات   سیم می شود.تق غیر دارویینی و هاي انساخش کلی داروبدو  شرکت به
مصوب   موزش پزشکی تعیین می شود که آخرین قیمت هاي آ ، درمان و انسانی توسط وزارت بهداشت

دارویی توسط سازمان  ستم ثبت می باشد. همچنین قیمت محصولات غیربراي هر محصول در سی
سال سابقه   60شود درحال حاضر شرکت توزیع داروپخش با بیش از  می تجهیزات پزشکی تعیین

ه هلدینگ داروپخش از مجموعه  مجموع  هاي زیر   فعالیت در صنعت توزیع دارو به عنوان یکی از شرکت
شرکت توزیع داروپخش به عنوان واسطه  . یع در سراسر کشور استمرکزتوز 22داروئی تأمین، داراي 

دارو و مواد    رده فروشان دارویی عمل می کند. این شرکت متعهد است انـواعاي بین تولیدکنندگان و خ
بهداشـتی، شـوینده   دارویی شیمیایی، تجهیزات پزشکی، فرآورده هاي بیولوژیک، محصولات آرایشی، 

ورزشی و اقلام مشابه را از   مکمل هاي دارویی، غذایی،  درمانی، مواد غذایی، پزشـکی، لـوازمو دندان
و  GDP مشخص شده در استاندارد داخل و خـارج از کشـور تهیـه نمایـد و بـا رعایـت الزامـات

 .همچنین الزامات سازمان غذا و دارو نسبت به توزیع و فروش آن ها در کشور مبادرت ورزد 
 

 ملکرد شرکتع -2

  9000مد آجه به در با یک رشد قابل تو 1400و در سال  رد تومان امیلی  5150، 99دتوزیع در سال 
و در  ر سال هاي اخیر روند صعودي داشته ود ناخالص شرکت نیز د پیدا کرد. حاشیه سدست اردي میلی

داشته است ماهه اخیر عملکرد قابل توجهی  همچنین شرکت در سه د. درصد رسی  13سال گذشته به 
در درآمد  صدي  در   50رشد حدود    میلیارد تومانی    2480  درآمد   با  شرکتدر سه ماهه بهار  به طوري که  

 است.  کردهبه تجر شتهمدت مشابه سال گذ نسبت را

 سهامداران  -3
  956درصد مالکیت شرکت معادل  80شرکت دارو پخش سهامدار اصلی دتوزیع می باشد که حدود 

میلیون برگ سهم را در اختیار دارد و بعد از آن شرکت سرمایه گذاري دارویی تامین با مالکیت حدود  
 سهام شرکتقی  در لیست سهامداران درصدي می باشد. با  ، سهم  میلیون برگه  113درصدي معادل    5/9

 . می باشددر اختیار سایر سهامداران   استمیلیون برگه سهم  130که چیزي حدود 

 فروش  -4
ن واسط بین شرکت هاي  ویی به عنوا پخش دار، شرکت هاي شدتر نیز اشاره  نطور که پیشهما

تري  کنندگان محصولات را با نرخ هاي بالا لذا هرچه تولید  نند می ک  فعالیتاملان فروش  ع   کننده وتولید
. نرخ هاي فروش  ند کردواهبالاتري دست پیدا خدرآمد  به ند، شرکت هاي پخش نیزروش برسانبه ف

تولیدکنندگان  مواد اولیه ی باشد. نرخ مواد اولیه و سایر هزینه هاي تولید م  از  ر تاثمتولید کنندگان نیز 
بخش داخلی   نرخ  ند. شو یی تقسیم می ارز نیما  ، ارز ترجیحی و به سه بخش داخلی نیز به طور کلی 
  4200دلار  با رشد دلار نیما رشد خواهد کرد. اما آن بخشی که با نیز  بخش نیمایی و  بصورت تورمی

، به  نیستکه دو سناریو کلی خارج    بحث استانگیز  قسمت چالش برو یا می شود    شد  مینی وارد  توما
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کامل حذف شده یا می شود و تبدیل به دلار نیما  یا بطور  4200متاثر از ارز آن بخش اینصورت که 
بصورت تدریجی حذف  دولت اینکه یا ، به نرخ هاي فروش شوک وارد خواهد شد خواهد شد و نهایتا 

نیما  پایین تر از دلار    دلاري    با بصورت میانگین    را   ز خود رد نیاومواد مصرفی م   ا شرکت ه   خواهد کرد و
 . قوع می پیوندندنیز به تدریج به و خ هاافزایش نر در این حالت  اهند کرد کهارد حوو
 

 

 

 هزینه ها -5

و هزینه  مزد حقوق دست، هزینه و پخش داري، هزینه حملشامل هزینه هاي انبارهزینه هاي شرکت 
قی  ند و بررخی با رشد فروش رشد می کنزینه هاي مربوط به فروش می باشد که به ه و ... کلیی مال

ی  ت در شرکت هاي پخش هزینه مالی مزینه هاي با اهمیاز جمله ه می باشند.خ تورم ر از نرنیز متاث 
، میل خریداران به اقساطی پرداخت  درشد بیشتري داشته باش محصولات دارویی  نرخ  هرچه باشد که 

ستی  بایکه    دارند از به سرمایه در گردش بیشتري  کردن بیشتر خواهد شد که در این حالت شرکت ها نی
 ند. متحمل شو  دریافت کنند و نهایتا هزینه مالی بیشتري نیزتسهیلات بیشتري  

 
 
 
 
 

   مفروضات -6
  درصد 40و رشد دستمزد تورم  •
  هزار تومان 27دلار نیما  •
می  4200رز  مشدمول ا  هاز مواد مصدرفی کفرض شدده اسدت که  ن بخش   •

 .دشو ی واردهزار تومان 16، بصورت میانگین با دلار شد
نی وزن توما 4200بخش   بصدورت میانگین اسدت که  همچنین فرض شدده  •

 40درصدددی و بخش دایلی وزن  38وزن ، بخش نیمدایی دیدرصدد  22
  تولید کنندگان داشته باشد. دی در مواد مصرفیدرص
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کارشناسی 1401سال مالی 1400سال مالی 99صورت سود وزیان
51,500,01290,064,158164,182,991فروش

144,431,690-78,509,639-45,451,326-بهای تمام شده
6,048,68611,554,51919,751,300سود )زیان( نایالص

8,209,150-3,978,593-2,642,404-هزینه های عمومی, اداری
16,717-11,200-478-یالص  عملیاتی

3,405,8047,564,72611,525,434سود عملیاتی
3,264,819-1,179,616-1,155,519-هزینه های مالی

350,069355,520434,215 سایر غیرعملیاتی
2,600,3546,740,6308,694,830سودیالص قبل از مالیات

1,925,869-1,255,856-404,841-مالیات
2,195,5135,484,7746,768,961سود )زیان( یالص

1,8304,5715,641سود هر سهم 
1,200,0001,200,0001,200,000سرمایه

%12%13%12حاشیه سود نایالص
%4%6%4حاشیه سود یالص

Eقیمت سهم در تاریخ 8 تیر 2895 تومان P S  fwP /E  fw
5,6415.1سال مالی1401
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گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی

سا ل 1401
5,641120,000140,000160,000180,000200,000220,000240,000260,000280,000
210,0004,7345,0425,3505,6585,9666,2746,5826,8907,198
230,0004,8315,1395,4475,7556,0636,3716,6796,9877,295
250,0004,9285,2365,5445,8526,1606,4686,7767,0847,392
270,0005,0255,3335,6415,9496,2576,5656,8737,1817,489
290,0005,1225,4305,7386,0466,3546,6626,9707,2787,586
310,0005,2195,5275,8356,1436,4516,7587,0667,3747,682
330,0005,3155,6235,9316,2396,5476,8557,1637,4717,779
350,0005,4125,7206,0286,3366,6446,9527,2607,5687,876
370,0005,5095,8176,1256,4336,7417,0497,3577,6657,973
390,0005,6065,9146,2226,5306,8387,1467,4547,7628,070

یما
لار ن

د

دلار ترجیحی
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