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شهد ایران شرکت   یلی گزارش تحل  

 مقدمه -1

تاسیس و در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی مشهد به   1361کت شهد ایران در شهریور شر
درج نماد گردید. موضوع فعالیت   1372به سهامی عام تبدیل و در سال  1371ثبت رسید. در سال 

احداث ، خرید ، مشارکت و یا اجاره واحدهاي تولیدي به منظور تولید انواع مواد غذایی و  اصلی شرکت  
شامل : کنسانتره میوه و سبزي ، اسانس میوه و سبزي ، پوره میوه ، آب میوه ،   بسـته بنـدي آنهـا

ها ، رب گوجه    بدون گاز ، نوشابه هاي گازدار و بدون گاز ، آب سبزي نکتـار میـوه ، نوشـابه میـوه اي
  اه با قطعات میوه ، ه میوه اي همرقطعات میوه ، نوشاب فرنگی ، شربت میوه ، شربت میوه همراه بـا

  . و بدون آلومینیوم چاپدار و بدون چاپ  سس ، کنسروها و ورق پلاستیکی چند لایه آلومینیوم دار
  و صنایع لبنی   و تولید بستنی   آبمیوه در صنایع غذایی و بسته بندي  مصارف محصولات تولیدي شرکت

 باشد.  می

 وضعیت عملیاتی ،، فروشتولید  -2

  3148د تولی شرکت به تولید و فروش کنسانتره سیب مربوط می شود که میزان عمده فعالیت تولیدي 
تن بوده است. همچنین شرکت محصولات    3074،    1400فروش این محصول تا پایان اسفند سال  تن و  

جانبی نیز مانند کنسانتره چغندر، انواع آروماي میوه نیز به فروش رسانده است. همچنین یکی از  
ولید کنسانتره خرما می باشد که تولید این محصول بصورت آزمایشی تا  مهمترین برنامه هاي شرکت ت

  82تن بوده است. درآمد حاصل از فروش شرکت تا پایان اسفند ماه حدود  116پایان اسفند به میزان 
درصد رشد داشته است که   115میلیارد تومان بوده است که نسبت به مدت مشابه سال گذشته حدود 

علت رشد مقدار تولید و فروش و بخشی دیگر به علت رشد نرخ فروش بوده  بخشی از این رشد به 
 تمامی محصولات شرکت نیز در داخل به فروش می رسد.  است.

 سهامداران -3

 

 صرفیو نرخ مواد م نرخ فروش  -4

ب است که در سال هاي اخیر  محصول اصلی شرکت کنسانتره سیشد ه پیشتر نیز اشاره همانطور ک
ش ناشی از افزایش هزینه هاي  ش نرخ فروتبع عمده افزای بکه  اشته استحداقل به اندازه تورم رشد د

ز داخل کشور تامین می شود  صرفی شرکت اواد م تمامی م .، بسته بندي و ... می باشدتولید، دستمزد
  باشد و باقی مواد شامل مواد کمکی و آن مربوط به میوه خریداري شده از باغداران می ه دکه عم

  %2ر و سربا  %8 میوه(،) اده اولیهم  %90 ولید متشکل از بهاي تشیمیایی و مواد بسته بندي است. 
 دستمزد می باشد. 

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران

%89,871,08411شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

%51,218,9946شرکت سرمایه گذاری سپه

%11,212,0001شرکت بیمه دانا

%11,100,0001شرکت تدبیر بین الملل اویول

%268,042,14533اشخاص حقیقی 

%22,845,7993صندوق بازارگردانی

%364,884,97845سایر

819,175,000مجموع
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شهد ایران شرکت   یلی گزارش تحل  

 و توضیحات فروضاتم -5

 درصد 40مزد تورم و رشد دست •

 هزار تومان 27دلار  •

 تن 3100گذشته به میزان  با سال برابر باتقری تره سیبکنسانفروش   •

ت ي نرخ فروش  ایه براناریو پسـ  • د به اندازه تورم بوده اسـ ول   کهرشـ لی  براي محصـ یعنی اصـ
رخ خرید سیب از باغدار ، همچنین نباشد  می  کیلوه ازاي هر  تومان ب  هزار  44 بکنسانتره سی

تان هر کیلو   ت ،  ومان بهزار ت  21که در زمسـ د( لحا  %60هزار تومان )  34وده اسـ د  ظرشـ ه شـ
 است.

ــلی  فت  توان گ  می • ــا اص ــرکت در پیش بینی دقیم میزان تولید  ریس علاوه بر افزایش ش
ــت مـــواد توان به شرایط جوي از جمله میزان بارش ها ،   اولیه ) خصوصاً سیب ( می  قیمـ

قابل اسـتفاده در خطوط تولید و نیز تقاضـاي خرید   اشـت میوهسـرمازدگی و سـال آور بودن برد
ــبب متغییر بودن میزان پیش بینی ــاره نمود که این امر خود س در دریافت میوه و متعاقباً   اش

 .کنسانتره تولیدي شرکت گردیده است

ــانتره نیز دارد که   74 همچنین شــرکت • بلند   شنایی انبارعدم توابا توجه  تن موجودي کنس
تبع می تواند از تولید شـرکت کاسـته ند که ببفروش برسـا  1401بایسـت در سـال  مدت می  

آغاز کرده اسـت که   را نیز  انتره خرماشـی کنسـ اره شـد شـرکت تولید آزمایکه اشـ د. همانطور  شـو
د کنســانتره ســیب کاهش یاب ه تولید  فروش آن در این تحلیل لحاظ نشــده اســت لذا چنانچ

 خرما جبران کند.سانتره ن را با فروش کناز آ ی تواند بخشیمشرکت 

 درصد بوده است. 38ود کت در چهار سال اخیر حدمیانگین حاشیه سود ناخالص شر •

 %90تقسیم سود  •

 

   و تحلیل حساسیت ورت سود و زیانص -6

 

کارشناسی 1401سال مالی 1400سال مالی 99صورت سود وزیان
383,198819,2651,366,773فروش

860,929-440,478-288,695بهای تمام شده
94,503378,787546,709سود )زیان( ناخالص

48,732-37,532-38,183-هزینه های عمومی, اداری
61,293182,797249,900خالص  عملیاتی

117,613524,052747,877سود عملیاتی
000هزینه های مالی

114,34628,84229,147 سایر غیرعملیاتی

231,959552,894777,025سودخالص قبل از مالیات

59,667-42,456-13,408-مالیات
218,551510,438717,358سود )زیان( خالص

267623876سود هر سهم 
819,175819,175819,175سرمایه

%40%46%25حاشیه سود ناخالص
%52%62%57حاشیه سود خالص

Eقیمت سهم در تاریخ 24 اردیبهشت 5950 P S  fwP /E  fw
6239.5سال مالی 1400
8766سال مالی1401
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گروه مالی اقتصاد بیدار

تحلیلگر، مجتبی رضایتی

87620%25%30%35%40%45%50%55%
2,7004995726447177908629351,008
2,8005105856607368118879621,037
2,9005215996777558339119891,067
3,0005316126937738549351,0161,096
3,1005426257097928769591,0431,126
3,2005536397258118979831,0691,156
3,3005646527418309191,0081,0961,185
3,4005746667578499401,0321,1231,215
3,5005856797738689621,0561,1501,244

حاشیه سود ناخالصغشهد 1401

ب
سی

ره 
انت

س
کن

د 
ولی

ن ت
زا

می

87620%25%30%35%40%45%50%55%
2,700707727748769790810831852
2,800725747768790811833854876
2,900744766788810833855877900
3,000762785808831854877900923
3,100780804828852876900923947
3,200799823848873897922946971
3,300817843868893919944969995
3,4008368628889149409669921,019
3,5008548819089359629891,0161,042

افزایش نرخغشهد 1401

ب
سی

ه 
تر

سان
کن

د 
ولی

ن ت
زا

می

87620%25%30%35%40%45%50%55%
20%494566637709780852923995
25%5065816557308048799531,028
30%5185966737518289069831,060
35%5306116917718529321,0131,093
40%5426257097928769591,0431,126
45%5546407278139009861,0721,159
50%5666557458349231,0131,1021,191
55%5786707628559471,0401,1321,224
60%5906857808769711,0661,1621,257

حاشیه سود ناخالصغشهد 1401

خ
نر

ش 
زای

اف
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