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شیشه همدان نام شرکت

کهمدانماد

1354سال تاسیس

2.88تعداد سهام -  میلیارد

eps  ttm1,079

8.04پی بر ای سهم

10.0پی بر ای گروه

288سرمایه )م  ت(

2,400ارزش بازار )م ت(

خردادسال مالی

اطلاعات کلی شرکت
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 گزارش تحلیلی شرکت شیشه همدان

 و جایگاه کلی شرکت  مقدمه-1

)بانک اعتبارات  با مشارکت بانک صنعت و معدن    1354شرکت شيشه همدان )سهامي عام( در سال  

و   متخصصين  همت  با  و  گرديد  تأسيس  همدان  در  عام  سهامي  شرکت  صورت  به  سابق(  صنعتي 

مرکز    .تن در سال مورد بهره برداري قرار گرفت  40000با ظرفيت    1361مهندسين ايراني در سال  

شرکت در تيرماه  .است  شده   واقع  تهران  –جاده همدان    6اصلي شرکت در شهرستان همدان کيلومتر 

با توجه به نياز روز افزون کشور به    .در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده است  1369

شد، طرح  ظروف بسته بندي شيشه اي، به خصوص ظروفي که از نظر کيفي مطابق استاندارد جهاني با

تن در سال شروع به کار نمود و با توليد شيشه  35000و با ظرفيت  1378توسعه اين شرکت در سال  

جهت توليد   P&B (Press and Blow) هاي سبک و نيمه سبک ضمن برخورداري از سيستم هاي

جهت توليد شيشه هاي دهانه باريک   B&B (Blow and Blow) شيشه هاي دهانه گشاد )جار( ، و

جهت توليد شيشه هاي سبک ، تحولي در   NNPB (Narrow Neck Press and Blow) ري( ، و)بط

شرکت با توليد ظروف شيشه اي که در مقايسه با ساير    .توليد شيشه هاي بسته بندي ايجاد نموده است

باشد،  اقلام، بهداشتي ترين و سالم ترين وسيله بسته بندي براي صنايع مواد غذايي و نوشابه سازي مي  

  ن يمتخصص  ، يبالا بردن دانش فن  يبرا  .از آثار زيانبار تخريب زيست محيطي جلوگيري بعمل مي آورد

  ن ياز متخصص ن يهمچن.شوند  يجهت آموزش اعزام م يياروپا يبه کشورها  يکارخانه بصورت دوره ا

  ي به سود معقول و منطق  ي اب يدست  تي و در نها  د ي آ  يدعوت بعمل م   زي جهت آموزش پرسنل ن  ي خارج

 سود منتفع گردد.  نيکه سهامدار از ا  انهيسال

 

   سهامداران -2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصدتعدادسهامداران

%453,531,93816شرکت توسعه سرمایه گذاری ماهان

%386,956,94413اشخاص حقیقی

%273,277,4849شرکت بیمه سامان

%115,672,7124شرکت یزد باف

%90,375,3913شرکت سرمایه گذاری سامان فرهنگیان

%69,104,0852بانک سامان

%46,143,7992شرکت کاشی یزد

%42,463,7511شرکت هلدینگ سرآمد

%37,699,2491شرکت تولیدی خدماتی شیشه غرب

%1,364,774,64747سایر

2,880,000,000مجموع
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 گزارش تحلیلی شرکت شیشه همدان

 تولید   -3

تن بوده و ضمن برخورداري از    75000شرکت در حال حاضر داراي دو کوره جمعاً با ظرفيت اسمي  
توليد پودر سيليس )يكي از  امتياز بهره برداري از معادن سيليس ، داراي واحد خردايش و آرايش براي  

همچنين به منظور تأمين بخشي از لوازم بسته   .مواد اوليه مورد نياز براي توليد انواع شيشه( مي باشد 
هاي ارمغان نگين    هاي ظروف شيشه اي به ترتيب شرکت  بندي )کلاهک و سيني( و ساخت قالب

ص( را تأسيس و مورد بهره  آريا )سهامي خاص( و توليدي و خدماتي همكارشيشه غرب )سهامي خا 
تن و چهار خط ماشين    170کارخانه شامل يک کوره ذوب با ظرفيت   1 واحد.  برداري قرار داده است

کارخانه بعنوان طرح   2 واحد  .تن در سال مي باشد   40.000توليد اين واحد    ميزان  مي باشد. .I.S آلات

ايجاد گرديده است، ميزان   .I.S تتن و با سه خط ماشين آلا  130با ظرفيت    1378توسعه در سال  
بازسازي و نوسازي    1383کارخانه که درسال   1 واحد  .تن در سال مي باشد  35.000توليد اين واحد  

شده است داراي ماشين آلات مدرن الكترونيكي مي باشد که قادر به توليد شيشه هاي سبک و نيمه  

:انواع بطري آبليمو ، شربت ، گلاب ، الكل ،  وليدات اين شرکت در حال حاضر عبارتند از ت.سبک است
عرقيات و شيشه هاي نوشابه وشيشه هاي جار)ظروف دهان گشاد ( براي بسته بندي سس، ترشي  
جات ، مرباجات ، خيارشور ، رب گوجه فرنگي و انواع شيشه هاي اختصاصي با سفارش مشتريان توليد  

ان و تنها از لحاظ شكل و اندازه با يكديگر  اين محصولات از لحاظ ماهيت يكس . و تحويل مي شود

 .تفاوت دارند ، توليد هر محصول با شكل و اندازه متفاوت تنها بنا به تعويض قالب امكان پذير مي باشد

 فروش -4

بخش   . هاي صنايع مواد غذايي، نوشابه سازي و دارويي مي باشند شرکتکهمدا مشتريان محصولات 
گردد و بخش کمي از آن صادر مي گردد . صادرات    عمده اي از توليدات در داخل کشور مصرف مي 

اينكه   . ضمن  است  بوده  فارس  خليج  ميانه وحوزه  آسياي  و ساير کشورهاي  به کشور عراق  عمدتاً 

در سايت گمرك ثبت نگرديده ؛   1399اطلاعاتي در خصوص واردات مستقيم اين محصولات در سال  
تقاضا براي بسته   . ا مي توان نتيجه گرفت که اين محصول به صورت مستقيم وارد نگرديده استلذ

بندي شيشه اي به عوامل متعددي نظير تغيير رفتار خريد مصرف کننده )نياز به طول عمر ماندگاري  
ست  بيشتر محصول(، مقررات دولتي و صنعتي )ممنوعيت استفاده از مواد خاص و مقررات بهداشتي و زي

. با توجه به اطلاعات  محيطي ( ، هزينه توليد ، آگاهي و سطح درآمد مصرف کنندگان بستگي دارد
چنانچه صادرات مستقيم را از ميزان عرضه کل کم کنيم و بر تعداد جمعيت    موجود در سايت گمرك، 

  5  ،  1399ميليون نفر( تقسيم نمائيم سرانه مصرف شيشه بسته بندي در کشور در سال    80فعلي )
کيلوگرم به ازاء هر    15تا    12کيلوگرم به ازاء هر نفر بوده که در مقايسه با کشورهاي اروپايي به ميزان  

ق مصرف کنندگان  ي نفر فاصله بسيار زيادي داشته و انتظار مي رود با توجه به رشد جمعيت، تغيير سلا
 . و مسائل زيست محيطي تقاضا رو به افزايش باشد 

 نرخ فروش  -5

محصولات داخلي بر اساس مصوبات انجمن شيشه تعيين مي شود که در طي سال افزايش نرخ  نرخ  
ها در چند مرحله با توجه به افزايش هزينه هاي توليد اعمال مي شود. همچنين عرضه و تقاضا بر  

درصد    90قيمت محصولات موثر است. اخرين نرخ هاي فروش نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود 
است. در ماه هاي اخير نرخ هاي فروش شرکت هاي فعال در اين صنعت همگرايي قابل  رشد داشته  

توجهي داشته است. بهره برداري همزمان از طرح هاي توسعه در شرکت هاي شيشه ساز مي تواند  
موجب رقابت بيشتر در صنعت و کاهش نرخ فروش شود که در اين شرايط کشش بازار هاي صادراتي  

درصد   5بسته به مقصد و منطقه متفاوت است. تقريبا  نرخ هاي فروش صادراتي  د.با اهميت خواهد بو 
 محصولات توليدي کهمدا صادراتي است. 
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 گزارش تحلیلی شرکت شیشه همدان

 بهای تمام شده-6

درصدد دسدتمزد مي   4درصدد سدربار و   36درصدد مواد مسدتقيم مصدرفي،    60بهاي تمام شدده متشدكل از  
شدامل پودر سديليس، پودر آهک، پودر فلدسد،ات، کربنات سدديم، خرده    مواد مصدرفي شدرکت  باشدد.

کليه مواد اوليه مورد نياز براي توليد، در داخل  شديشده، سدولفات سدديم و مواد بسدته بندي اسدت که 

 .کشور موجود مي باشد و هيچ گونه وابستگي در اين خصوص به خارج از کشور وجود ندارد

 و زیر مجموعه  طرح توسعه-7

ظروف شديشده اي هزار تني    93به ظرفيت دسدتيابي    با هدف  1393را از ساااا      3شدرکت طرح واحد  
سدبک و سدنگين آغاز کرده اسدت، که با توجه به اطلاعات واصدله از شدرکت اين طرح از دي ماه سدال 

درصدد به مقصدد    40از اين ميزان توليد اضدافه شدده   به گفته شدرکت که جاري راه اندازي شدده اسدت
يک نكته اي که در مورد خط يک وجود دارد اين اسدت که ممكن اسدت به عراق صدادر خواهد شدد.  

ماه الي يكسددال به اوورهال برود البته به گفته شددرکت در حال حاضددر تمامي خطود در مدار   6مدت  
ک ندارد. کهمدا با هدف کنترل بازار شرق کشور،  شرکت تصميمي براي اوورهال خط يتوليد هستند و  

ميليارد ريال را خريداري کرده اسدت. در    816درصدد سدهام شدرکت صدنايع مهتاب خراسدان به ارزش    51
ميليارد تومان برآورد شدده اسدت.ارزش جايگزيني شدرکت به گفته    810حال حاضدر ارزش اين شدرکت  

 ت.ميليون دلار برآورد شده اس 120مديرعامل شرکت 

 

 

 

 

ود مفروضات برآورد س  توضیحات و  -8  

 هزار تومان 26، 1402 منتهی به خرداد  دلار نیما برای سال مالی •

 % 30نرخ تورم  •

 %50هزار تنی،  93بهره برداری از طرح توسعه  •

 هزار تن  116، 1401مجموعه تولید  •

 % 50تقسیم سود  •

تمامی مواد مصرفی از داخل تامین می شود و نرخ آن به عنوان نسبتی از    •

 محصول لحاظ شده است. 

 تومان  500نرخ گاز  •

 % 30افزایش نرخ داخلی  •

 دلار  320نرخ صادراتی  •
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 صورت سود و زیان  -9

 

 

 

 

 

 

 

 

 

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی

کارشناسی 1401کارشناسی 1400شش ماهه اولسال مالی 99 صورت سود وزیان

4,372,2663,338,0467,054,53313,249,508فروش

5,681,171-2,712,478-1,225,912-1,826,629-بهای تمام شده

2,545,6372,112,1344,342,0567,568,337سود )زیان( ناخالص

420,780-277,548-103,335-132,759-هزینه های عمومی, اداری

14,00220,14340,28629,896خالص  عملیاتی

2,426,8802,028,9424,104,7947,177,452سود عملیاتی

538,375-237,748-112,497-15,078-هزینه های مالی

473,029366,586540,542431,412 سایر غیرعملیاتی

2,884,8312,283,0314,407,5877,070,490سودخالص قبل از مالیات

791,024-493,107-301,324-338,842-مالیات

2,545,9891,981,7073,914,4816,279,466سود )زیان( خالص

8846881,3592,180سود هر سهم 

2,880,0002,880,0002,880,0002,880,000سرمایه

%57%62%63%58حاشیه سود ناخالص
%47%55%59%58حاشیه سود خالص

قیمت در تاریخ 4 اسفند 

8610 ریال
EPS  fwP /E  fw

13596.3منتهی به خرداد 1401

21803.6منتهی به خرداد 1402


