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مازندرانسیمان شرکت  یلیگزارش تحل  

 مقدمه -1

به منظور تأمين سيمان مورد نياز استان مازندران ، مطالعات اوليه جهت تأسيس كارخانه سيمان توسط 

بانك اعتبارات صنعتي انجام گرفت و در همين رابطه شركتي بنام شركت سيمان گرگان و مازندران 

سرمايه اوليه با  01/09/1351)سهامي خاص ( به منظور انجام مطالعات و تحقيقات مورد لزوم در تاريخ 

د,پس از انجام مطالعات زمين شناسي در مناطق يردن ريال توسط بخش خصوصي تأسيس گده ميليو

به پيشنهاد استانداري مازندران  ومختلف استان موقيعت فعلي شركت بعنوان محل احداث تعيين گرديد 

به سيمان مازندران نام شركت  8/06/1360و هيئت مديره و تصويب مجمع عمومي فوق العاده در تاريخ 

% كارهاي مكانيكي  70% كارهاي ساختماني و  80حدود  1357تا آبان  )سهامي عام ( تغيير نمود .

و خروج كارشناسان خارجي و توقف شش  1357انجام شد . بعد از پيروزي انقلاب اسلامي در بهمن 

نصب و راه اندازي گرديدند ها  ماهه در اجراي پروژه ، با همت و تلاش كارشناسان داخلي كليه دستگاه

تن سيمان  624,000هزارتن كلينكر و  600,000توليد كارخانه با ظرفيت  31/06/1360انجام درو سر

شركت سيمان مازندران )سهامي عام ( تصميم گرفت با استفاده از  1382در سال آغاز گرديد. از سال 

تن در روز و  3300ه با ظرفيت تسهيلات صندوق ذخيره ارزي نسبت به احداث يك خط جديد توسع

بعد از پايدار شدن توليد  تن كلينكر در روز اقدام نمايد. 4000به  2000افزايش ظرفيت خط موجود از 

ماه تلاش شبانه  8ز خط توسعه ، خط قديم جهت انجام پروژه افزايش ظرفيت متوقف گرديد و بعد ا

وسط وزير محترم صنايع و معادن در تاريخ كاران هر دو خط توسعه و افزايش ظرفيت ترروزي دست اند

 افتتاح گرديد . 06/04/1387

 

  تولید -2

تني  3200هزار تن در سال بوده كه با راه اندازي خط توليد 624ظرفيت توليد كارخانه سيمان معادل 

تن بوده و در حال حاضر پروانه بهره برداري به  4000تن به  2000و افزايش ظرفيت خط قديم از 

تن در سال ارتقا يافته است. محصولات اصلي شركت عبارتند از كلينكر، سيمان  2،277،600ظرفيت 

، سيمان پاكتي 1-325، سيمان فله تيپ  1-325، سيمان فله تيپ دو، سيمان پاكتي 2پاكتي تيپ

سيمان پاكتي  1-525، سيمان صادراتي تيپ 1-425، سيمان صادراتي تيپ1-425صادراتي تيپ 

. قابل ذكر است در طي سنوات اخير با توجه به كشش 1-525و سيمان فله  1-525صادراتي تيپ 

بازار و تقاضاي مشتريان و توجه به كيفيت بهتر محصولات برخي از اين محصولات متوقف و 

 محصولات ديگري جايگزين آن شده است.

 سهامداران  -3

درصدتعدادسهامداران

%331,088,61720شرکت  سرمایه گذاری و توسعه صنایع  سیمان

%320,322,06019شرکت گروه صنایع  سیمان کرمان

%285,752,20917شرکت سیمان  شمال 

%144,788,7819شرکت  سیمان  فارس  و خوزستان 

%59,500,0004شرکت سیمان  قاین

%37,593,9842شرکت  سیمان ارومیه

%33,000,0002شخص حقیقی

%29,000,0002شرکت آینده سازان صنعت سیمان

%28,020,3332صندوق  بازار گردانی

%18,157,5961شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی 

%356,776,42022سایر

1,644,000,000مجموع
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مازندرانسیمان شرکت  یلیگزارش تحل  

  وضعیت عملیاتی شرکت  -4

تن توليد و فروش انواع سيمان  2،185،650 مي باشد كه در اين دوره آذر سال مالي شركت منتهي به
كه نسبت به دوره مشابه سال قبل حدود  توماني به ازاي هر سهم رسيده است 233داشته و به سود 

فروش شركت داخلي و مابقي صادراتي مي باشد كه  %90تقريبا  درصد رشد را نشان مي دهد. 100
درصد آن  %70يعني حدود  سيمان فله و نيمي ديگر پاكتي مي باشد. فروش داخلي شركتنيمي از 

( شركت نيز %98درصد سيمان پاكتي مي باشد. عمده فروش صادراتي ) 30مربوط به سيمان فله و 
 است.سيمان فله مربوط به 

 نرخ فروش  -5

عيين مي نرخ فروش محصولات از طريق بورس كالا، بر مبناي قيمت پايه و مكانيزم عرضه و تقاضا ت
، در فصول سرد سال  )به علت قطعي گاز و احتمال رشد قيمتي كه سيمان در تابستان تجربه كرد. شود.

عبارت .  به شاهد رقابت در بورس كالا بوديم تكرار مي شود كه در ماه هاي اخير نيزكاهش توليد( نيز 
به و زمستان به علت كمبود عرضه هاي ناشي از قطع گاز و در بهار و تابستان پاييز در فصول ديگر 

عرضه در فصل تابستان قطعي برق بخش  )افزايش مي يابد.رقابت در بورس كالا   ،علت افزايش تقاضا
البته بايد به اين نكته نيز توجه كرد كه قيمت . (ابت بيشتر مي شودقكه منجر به ر را نيز مختل مي كند

سيمان  سيمان در داخل كشور نسبت به كشور هاي همسايه و ... پايين تر است و با توجه به اينكه سهم
در بهاي تمام شده ساختمان زير يك درصد ) به ازاي هر يك متر( است، لذا افزايش نرخ سيمان و 

كنندگان، مشكل خاصي در حوزه ساخت بوجود نمي هاي معقول و به صرفه براي توليد رسيدن به نرخ
يش نرخ سيمان آورد و چنانچه تغييرات خاصي در قوانين بورس كالا ايجاد نشود، رفته رفته شاهد افزا

 و رسيدن به نرخ هاي منطقي خصوصا در نواحي پر تقاضا خواهيم بود.

 

 و توضیحات مفروضات -6

 شده است ينيب شيپ يگزارشات ماهانه و فصل يو فروش بر مبنا ديتول. 

  درصد 30دستمزد  رشد  تورم و 

 درصد 60سود  ميتقس 

  تومان 150نرخ برق 

  نرخ خوراک  %10تومان معادل  500نرخ گاز سوخت 

 .فرض شده است كه نرخ پايه سيمان با افزايش نرخ برق افزايش يابد 

  بالاتر از قيمت پايه %10ميانگين رقابت در بورس كالا 

  ،درصد سود خالص افزايش مي يابد. 15به ازاي هر ده درصد افزايش رقابت در بورس كالا 

 سال مالي سيمان پاكتي  450سيمان فله تني  1401 ذرآمنتهي به  براي   550هزار تومان، 
 دلار فرض شده است. 20دلار و كلينكر صادراتي  24صادراتي هزار تومان، سيمان 

 سال مالي سيمان پاكتي  550سيمان فله تني  1402 ذرآمنتهي به  براي   630هزار تومان، 

 .ض شده استدلار فر 20دلار و كلينكر صادراتي  24هزار تومان، سيمان پاكتي صادراتي 

  سال مالي منتهي به دلار سال بعد  26، 1401 ذرآبراي  هزار تومان  30هزار تومان و براي 
 لحاظ شده است.
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  و تحلیل حساسیت صورت سود و زیان  -7

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی 1402کارشناسی 1401سال مالی 1400سال مالی 99 صورت سود وزیان

4,840,3938,904,53710,972,25613,077,347فروش

6,942,455-5,688,665-4,176,909-2,399,151-بهای تمام شده 

2,441,2424,727,6285,283,5916,134,892سود )زیان( ناخالص

787,756-632,135-491,906-354,464-هزینه های عمومی, اداری 

11,94145,11353,717-48,883-خالص سایر  عملیاتی

2,037,8954,223,7814,696,5695,400,853سود )زیان( عملیاتی

47,675-40,000-32,462-67,097-هزینه های مالی

245,788257,621293,655341,812خالص سایر غیرعملیاتی

2,216,5864,448,9394,950,2235,694,990سود )زیان( خالص  قبل از مالیات

776,032-675,047-607,601-285,700-مالیات

1,930,8863,841,3384,275,1764,918,958سود )زیان( خالص

1,1752,3372,6002,992سود هر سهم 

1,644,0001,644,0001,644,0001,644,000سرمایه

%47%48%53%50حاشیه سود ناخالص

%38%39%43%40حاشیه سود خالص

EPSقیمت سهم در تاریخ 11 اسفند 14،560  fwP/E  fw

2,6005.60سال مالی 1401

2,9924.3سال مالی 1402
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گروه مالی اقتصاد بیدار

تحلیلگر، مجتبی رضایتی

2,9925,200,0005,300,0005,400,0005,500,0005,600,0005,700,0005,800,0005,900,000

5,900,0002,6232,6802,7362,7932,8502,9072,9633,020

6,000,0002,6732,7292,7862,8432,9002,9563,0133,070

6,100,0002,7222,7792,8362,8932,9493,0063,0633,119

6,200,0002,7722,8292,8862,9422,9993,0563,1123,169

6,300,0002,8222,8792,9352,9923,0493,1053,1623,219

6,400,0002,8722,9282,9853,0423,0983,1553,2123,269

6,500,0002,9212,9783,0353,0923,1483,2053,2623,318

6,600,0002,9713,0283,0853,1413,1983,2553,3113,368

6,700,0003,0213,0783,1343,1913,2483,3043,3613,418

6,800,0003,0713,1273,1843,2413,2973,3543,4113,468

6,900,0003,1203,1773,2343,2903,3473,4043,4613,517

نرخ سیمان فلهسال مالی 1402

تی
پاک

ن 
یما

 س
رخ

ن

2,6004,100,0004,200,0004,300,0004,400,0004,500,0004,600,0004,700,0004,800,000

5,100,0002,2312,2882,3452,4022,4582,5152,5722,628

5,200,0002,2812,3382,3952,4512,5082,5652,6212,678

5,300,0002,3312,3882,4442,5012,5582,6142,6712,728

5,400,0002,3812,4372,4942,5512,6072,6642,7212,778

5,500,0002,4302,4872,5442,6002,6572,7142,7712,827

5,600,0002,4802,5372,5932,6502,7072,7642,8202,877

5,700,0002,5302,5872,6432,7002,7572,8132,8702,927

5,800,0002,5802,6362,6932,7502,8062,8632,9202,976

5,900,0002,6292,6862,7432,7992,8562,9132,9693,026

6,000,0002,6792,7362,7922,8492,9062,9633,0193,076

6,100,0002,7292,7852,8422,8992,9563,0123,0693,126

تی
پاک

ن 
یما

 س
رخ

ن

نرخ سیمان فلهسال مالی 1401


